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ارزیابــی تحریــم فــرآورده هــای نفتــی بــا منشــاء نفــت 
روســی و تاثیــر آن بر پالایشــگاه هــای وارد کننــده 

نفــت خــام روســیه

مایــع  گاز  بــازار  چشــم انداز  و  موجــود  وضعیــت 
ارمنســتان در   )LPG(

تامین بخشی از نیاز گازی اروپا بوسیله گاز 
ترکمنستان و آذربایجان )پتانسیل بالادستی و 

موانع پیش رو(

زیرزمینــی  ذخیره ســازی  اقتصــادی  ملاحظــات 
هیــدروژن و گاز طبیعــی

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخيره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
گوســت 2025 آ

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عمليــات 
پالايشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه سپتامبر 2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
گوست 2025 تحولات قیمت نفت در ماه آ
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
درمــاه آگوســت 2025 قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل کاهــش یاــفت. قيمــت ســبد اوپــك بــا 
1/24 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 69/73 
دلار، قيمــت نفــت برنــت بــا 3/17 دلار در بشــکه کاهــش بــه 
67/87 دلار و متوســط قيمــت نفت خــام وســت تگــزاس بــا 
3/53 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه متوســط مــاه قبــل 

بــه 64/86 دلار در بشــكه رســيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونــد روزانــه قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص در مــاه آگوســت 
2025 نزولــی بــود. قيمت هــا در دو هفــته اول آگوســت رونــد 
نزولــی داــشت و در دو هفــته پایانــی اندکــی افزایــش یاــفت. 
قيمت ســبد اوپك بين 67/83 دلار و 73/74 دلار در بشــكه 
نوســان داــشت و از 73/74 دلار در بشــكه در اول آگوســت 

بــه 70/51 دلار در بشــكه در 29 آگوســت رســيد.

2.عوامل تاثیرگذار بر قیمت نفت در ماه آگوست 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.ادامــه بحــران اســرائیل و ایــران و نگرانــی نــسبت بــه اختــلال 
تنگــه  و  از منطقــه خاورمیانــه  نفــت  ترانزیــت  و  در عرضــه 

هرمــز؛

2.ادامــه بحــران روســیه و اوکرایــن و حــملات پهبــادی اوکراین 
بــه تاسیــسات نفتی روســیه؛

3.احتمــال تشــدید تحریمــهای آمریــکا علیــه روســیه بویــژه 
پــس از دیــدار ناموــفق ترامــپ و پوتیــن در آلاســکا؛

بــر کالاهــای هنــدی  اضاــفی  تعرــفه 25 درــصدی  4.اعمــال 
توســط آمریــکا بــه دلیــل خریــد نفــت روســیه؛

5.تحریمهای جدید آمریکا علیه ایران؛

6.تمدیــد آتــش بــس تعرــفه ای بیــن چیــن و آمریــکا تــا 10 
نوامبــر 2025 و بیشتــر ــشدن احتمــال تواــفق تــجاری بیــن دو 

کشــور؛

7.نااطمینانــی در مــورد مذاکــرات لصح بین روســیه و اوکراین 

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه آگوست 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

1111 گوست 2025 تحولات قیمت نفت در ماه آ
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و پیش بینــی پیشــرفت کــم در کوتــاه مدت؛

8.فعــال ــشدن مکانیــسم ماــشه توســط ســه کشــور اروپایــی 
علیــه ایــران و افزایــش نگرانــی نــسبت بــه خــروج بخشــی از 

عرضــه ایــران از بــازار هجانــی نفــت؛

9.افزایش تقاضای برای سوخت های تابتسانی؛

10.عربتــسان ســعودی قیمــت رســمی ــفروش نفــت خــود را 
بــرای تحویــل در مــاه ســپتامبر بــه بــازار آســیا افزایــش داد؛

11.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
بشــکه  میلیــون   1/3 بنزیــن  ذخایــر  آگوســت   1 بــه  منــهتی 
کاهــش یاــفت و بــه 227/1 میلیــون بشــکه رســید و اگــر چــه 
تقاضــا بــرای بنزیــن نیــز 0/112 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت 
و بــه 9/040 میلیــون بشــکه رســید بــا ایــن حــال هنــوز در رنــج 
بــالای میلیــون بشــکه در روز بــود کــه بیانگــر تقاضــای قــوی در 
انــهتای فصــل رانندگــی در آمریــکا اســت؛ در هفــته منــهتی بــه 
8 آگوســت ذخایــر بنزیــن 0/8 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت 
و بــه 226/3 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 15 
آگوســت ذخایــر بنزیــن 2/7 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و 
بــه 223/6 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 22 
آگوســت ذخایــر بنزیــن 1/3 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و 

بــه 222/3 میلیــون بشــکه رســید؛

12.در هفــته منــهتی بــه 1 آگوســت ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 402/976 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون  بــا 0/235  آمریــکا 
میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 8 آگوســت ســطح 
ذخایــر استــراتژیک آمریــکا بــا 0/226 میلیــون بشــکه افزایــش 
بــه 403/202 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 
 0/223 بــا  آمریــکا  استــراتژیک  ذخایــر  ســطح  آگوســت   15
میلیــون بشــکه افزایــش بــه 403/425 میلیــون بشــکه رســید؛ 
در هفــته منــهتی بــه 22 آگوســت ســطح ذخایــر استــراتژیک 
 404/201 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/776 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

13.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 1 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 3 میلیــون بشــکه 
کاهــش یاــفت و بــه 423/7 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته 
منــهتی بــه 15 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 6 میلیــون بشــکه 
کاهــش یاــفت و بــه 420/7 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته 
منــهتی بــه 22 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 2/4 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت و بــه 418/3 میلیــون بشــکه رســید؛

14.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بشــکه  میلیــون   4/200 خــام  نفــت  ذخایــر  آگوســت   1 بــه 
کاهــش یاــفت؛ در هفــته منــهتی بــه 15 آگوســت ذخایــر نفــت 
خــام 2/4 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت؛ در هفــته منــهتی 
بــه 22 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 0/947 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت؛

15.در هفــته منــهتی بــه 1 آگوســت تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 30 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/284 میلیــون بشــکه در 

روز رســید؛

16.تضعیــف ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 1 
آگوســت 99/06 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 8 آگوســت بــه 
98/29 رســید؛ ــشاخص دلار در هفــته منــهتی بــه 8 آگوســت 
98/28 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 15 آگوســت بــه 97/92 

رسید؛

17.در مــاه ژوئیــه PMI بخــش خدمــات چیــن بــه 52/6 رســید 
کــه 2 واحــد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

18.در مــاه ژوئیــه PMI بخــش خدمــات آلمــان بــه 50/6 رســید 
کــه 0/9 واحــد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

PMI.19 بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 51 رســید کــه 0/5 
واحــد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 55/7  آمریــکا  بخــش خدمــات   PMI ژوئیــه  مــاه  20.در 
رســید کــه 2/8 واحــد بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

21.در مــاه ژوئــن موازنــه تــجاری آمریــکا بــه 60- میلیــارد دلار 
رســید کــه 12 میلیــارد دلار نــسبت بــه مــاه قبــل بهبود داــشت؛

در  کارخانــه ای  خریــد  دستــورهای  رــشد  ژوئــن  مــاه  22.در 
آلمــان بــه 0/1- درــصد رســید کــه 0/7 درــصد نــسبت بــه مــاه 

قبــل بهبــود داــشت؛

23.در مــاه ژوئیــه رــشد ــصادرات چیــن بــه 7/2 درــصد رســید 
در حالیکــه در مــاه قبــل 5/8 درــصد بــود و رــشد واردات نیــز 
بــه 4/1 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/1 درــصد بــود؛

24.بانــک انگتــسلان نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 0/25 درــصد 
کاهــش در ســطح 4 درــصد اعلام کــرد؛

25.در فصــل دوم 2025 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی ژاپــن 
بــه 1 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل قبــل 0/6 درــصد بــود؛
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26.در مــاه ژوئــن نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در بریتانیــا بــه 
0/2 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/2- درــصد بــود؛

27.بانــک مرکــزی استــرالیا نــرخ بــهره ایــن کشــور را 0/15 
درــصد کاهــش داد و در ســطح 3/6 درــصد اعلام کــرد؛

بــرای  درخواسهتــا  آگوســت   8 بــه  منــهتی  هفــته  28.در 
استــفاده از مزایــای بیــکاری بــه 224 هــزار درخواســت رســید 

کــه 3 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

29.در مــاه ژوئیــه ــشاخص قیمــت خانــه در چیــن بــه 2/8- 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 3/2- درــصد بــود؛

هــای  دکل  تعــداد  آگوســت   22 بــه  منــهتی  هفــته  30.در 
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 1 دکل کاهــش بــه 

رســید؛ دکل   411

خالــص   2025 آگوســت   19 بــه  منــهتی  روز  هفــت  31.در 
هــزار   4 بــا  نایمکــس  بــازار  در  بورســبازان  وضعیــت خریــد 

رســید؛ قــرارداد  هــزار   120 بــه  افزایــش  قــرارداد 

32.جرمــی پــاول اعلام کــرد کــه ــفدرال رزرو ممکــن در مــاه 
ســپتامبر نــرخ بــهره را کاهــش دهــد؛

تغییــر  بــدون  یــورو  منطقــه  تــورم  نــرخ  ژوئیــه  مــاه  33.در 
مانــد؛ ثابــت  درــصد   2 ســطح  در  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت 

34.در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 53/3 
رســید کــه 2/5 واحــد افزایــش داــشت؛

35.در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 
50/5 رســید کــه 0/7 واحــد افزایــش داــشت؛

36.در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 49/9 
رســید کــه 0/8 واحــد افزایــش داــشت؛

37.در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
آمریــکا بــه 3/3 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل اول 2025 

رــشد آن 0/5- درــصد بــود؛

بــرای  درخواسهتــا  آگوســت   22 بــه  منــهتی  هفــته  38.در 
هــزار   229 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 5 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته 

بــود؛ قبــل 

39.در مــاه ژوئیــه رــشد سفارــشات خریــد کالاهــای بــادوام در 
آمریــکا بــه 2/8- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 9/3- 

درــصد بــود.

عوامل تضعیف کننده:

1.تصمیــم هشــت کشــور اوپــک پلاس بــرای افزایــش تولیــد در 
مــاه ســپتامبر بــه مقــدار 548 هــزار بشــکه در روز؛

2.ادامــه نگرانیــها نــسبت بــه جنــگ تــجاری بیــن آمریــکا و 
ســایر کشــورها و ایــجاد رکــود در اقتصــاد هجانــی و کاهــش 

تقاضــای نفــت؛

3.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاضــای هجانــی و مــازاد 
عرضــه در بــازار در ماهــهای آتــی؛

4.آژانــس بیــن المــللی انــرژی در گــزارش جدیــد خــود اعلام 
کــرد کــه در ماهــهای آینــده تقاضــا کاهــش خواهــد یاــفت و 
از طــرف دیگــر عرضــه افزایــش خواهــد یاــفت از اینــرو مــازاد 

عرضــه در بــازار بیشتــر خواهــد ــشد؛

5.کاهــش تقاضــای نفــت از طــرف پالایشــگران در اواخــر مــاه 
بــرای ســوخهتای  کــردن تقاضــا  از فروکــش  بعــد  آگوســت، 

تابتــسانی؛

6.دیــدار ترامــپ بــا زلنــسکی و رهبــران اروپایــی در کاخ ســفید 
و مثبــت ارزیابــی ــشدن ایــن نشــست توســط زلنــسکی بعــد 
از آنکــه ترامــپ اعلام کــرد کــه آمریــکا بــه تضمیــن امنیــت 

اوکرایــن کمــک خواهــد کــرد؛

7.پیــش بینــی کاهــش تقاضــای آمریــکا بــا نزدیــک ــشدن بــه 
پایــان فصــل رانندگــی در آمریــکا؛

بــه افزایــش تولیــد  بــا توــجه  UBS اعلام کــرد کــه  8.بانــک 
اوپــک پلاس مــازاد عرضــه رونــد افزایشــی خواهــد داــشت از 
اینــرو در پیــش بینــی خــود از قیمــت نفــت برنــت بــرای ســال 
ــجاری 6 دلار تجدیدنظــر نزولــی کــرد و آن 68 دلار در بشــکه 

اعلام کــرد؛

در  رکــود  خطــر  کــه  کــرد  اعلام  مــورگان  پــی  ــجی  9.بانــک 
اســت؛ زیــاد  آمریــکا  اقتصــاد 

برخــی  علیــه  آمریــکا  بالاتــر  هــای  تعرــفه  10.اجرایــی ــشدن 
آگوســت؛  7 از  ایــن کشــور  تــجاری  ــشرکای 

11.کاهــش واردات نفــت خــام چیــن در مــاه ژوئیــه کــه 5/4 
درــصد نــسبت بــه مــاه ژوئــن کاهــش یاــفت اگرچــه هنــوز 11/5 

درــصد بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

12.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
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منــهتی بــه 8 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 3 میلیــون بشــکه 
افزایــش یاــفت و بــه 426/7 میلیــون بشــکه رســید؛

13.بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 8 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 1/5 میلیــون بشــکه افزایــش 

یافت؛

14.در هفــته منــهتی بــه 8 آگوســت تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 43 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/327 میلیــون بشــکه در 
روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 15 آگوســت تولیــد نفــت خــام 
بــه 13/382 میلیــون  افزایــش  بــا 55 هــزار بشــکه  آمریــکا 
بشــکه در روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 22 آگوســت تولیــد 
نفــت خــام آمریــکا بــا 57 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/439 

میلیــون بشــکه در روز رســید؛

15.در هفــته منــهتی بــه 8 آگوســت تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 1 دکل افزایــش بــه 411 دکل 
رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 15 آگوســت تعــداد دکل هــای 
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 1 دکل افزایــش بــه 
412 دکل رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 29 آگوســت تعــداد 
دکل هــای حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 1 دکل 

افزایــش بــه 412 دکل رســید؛

خالــص   2025 آگوســت   5 بــه  منــهتی  روز  هفــت  16.در 
وضعیــت خریــد بورســبازان در بــازار نایمکــس بــا 15 هــزار 
هفــت  در  رســید؛  قــرارداد  هــزار   141 بــه  کاهــش  قــرارداد 
روز منــهتی بــه 26 آگوســت 2025 خالــص وضعیــت خریــد 
بورســبازان در بــازار نایمکــس بــا 11 هــزار قــرارداد کاهــش بــه 

قــرارداد رســید؛ 109 هــزار 

17.در هفــته منــهتی بــه 1 آگوســت درخواسهتــا بــرای استــفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 226 هــزار درخواســت رســید 

کــه  7 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته قبــل بــود؛

 1/3 بــا  بریتانیــا  خدمــات  بخــش    PMI ژوئیــه  مــاه  18.در 
رســید؛  52/8 بــه  کاهــش 

19. بانکــهای مرکــزی هنــد نــرخ بــهره را تغییــر ندادنــد و در 
ســطح 50/5 درــصد اعلام کــرد؛

20.در مــاه ژوئــن موازنــه تــجاری آلمــان بــا 3/7 میلیــارد یــورو 
کاهــش بــه 14/9 میلیــارد یــورو رســید؛

21.در مــاه ژوئیــه نــرخ تــورم در آمریــکا در ســطح 2/7 درــصد 

ثابــت مانــد و انتظــارات بــرای کاهــش نــرخ بهره توســط فدرال 
رزرو را کاهــش داد؛

22.در مــاه ژوئیــه وامــهای جدیــد اعطــاء ــشده در چیــن بــه 50 
میلیــارد یــوآن رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 2240 میلیــارد 

یــوآن بــود؛

23.در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
بریتانیــا بــه 1/3 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از فصــل 

قبــل بــود؛

24.در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
منطقــه یــورو بــه 1/4 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از 

فصــل قبــل بــود؛

25.در مــاه ژوئــن نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در منطقــه 
یــورو بــه 1/3- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/1 درــصد 

بــود؛

26.در مــاه ژوئیــه نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در چیــن بــه 
5/7 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 6/8 درــصد بــود؛

27.در مــاه ژوئیــه نــرخ بیــکاری در چیــن بــه 5/2 درــصد رســید 
کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

28.تقویت ارزش دلار؛ ــشاخص دلار در هفته منهتی به 15 
آگوســت 97/95 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 22 آگوســت 

بــه 98/06 رســید؛

بــرای  درخواسهتــا  آگوســت   15 بــه  منــهتی  هفــته  29.در 
هــزار   235 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
هــزار   11 قبــل  هفــته  بــه  نــسبت  کــه  رســید  درخواســت 

داــشت؛ افزایــش  درخواســت 

30. در فصــل دوم 2025 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی آلمــان 
اول  از فصــل  0/1 درــصد کمــتر  کــه  بــه 0/2 درــصد رســید 

2025 بــود؛

31.در مــاه ژوئیــه نــرخ تــورم بریتانیــا بــا 0/2 درــصد افزایــش 
بــه 3/8 درــصد رســید؛

32.بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 
نــسبت بــه قبــل در ســطح 3 درــصد اعلام کــرد.

33.در مــاه آگوســت نــرخ تــورم آلمــان بــه 2/2 درــصد رســید 
کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

34.در مــاه ژوئیــه ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا بــه 
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652 هــزار واحــد رســید کــه 4 هــزار واحــد کمــتر از مــاه قبــل 
بــود؛

35.در مــاه ژوئیــه مجوزهــای احــداث ســاختمان در آمریــکا 
بــه 1/362 میلیــون رســید کــه 30 هــزار مــجوز کمــتر از مــاه 

قبــل بــود؛

مــاه آگوســت ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده در  36.در 
آمریــکا بــه 97/4 رســید کــه 1/3 کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

37.در مــاه ژوئیــه نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در ژاپــن بــه 
1/6- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 2/1 درــصد بــود؛

38.در مــاه ژوئیــه نــرخ رــشد مصــارف ــشخصی در آمریــکا بــا 
0/1 درــصد افزایــش بــه 2/9 درــصد رســید؛

39.در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص 
داخــلی کانــادا بــه 0/4- درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در 

فصــل قبــل 0/5 درــصد بــود؛

3. جمع بنــدی

بــه  نــسبت  آگوســت 2025  مــاه  در  نفــت  قیمــت  متوســط 
مــاه ژوئیــه  2025 کاهــش یاــفت. در مــاه آگوســت مهمتریــن 
روابــط  تاثیــر  تحــت  نفــت  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل 
آمریــکا  و روســیه و بویــژه دیــدار ترامــپ و پوتیــن در آلاســکا 
بــود کــه بــا موفقیت آمیــز نبــودن آن در رونــد مذاکــرات ــلصح 
بیــن اوکرایــن و روســیه، قیمــهتا مــجدداًً رونــد صعــودی بــه 

خــود گرــفت.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
کمــی  نــسبی  نوســان  مــاه گذتــشه  در  برنــت  نفــت  قیمــت 
داــشت کــه بــه دلیــل تــداوم فروکــش نــسبی تنــش ژئوپتلیکــی 
منطقــه بــود. البــته تواــفق بیــن روســیه و کشــورهای غربــی بــه 
نتیــجه نرســید و چشــم انــداز آن کاملا تاریــک ــشد و تحریــم 
هــای بیشتــر آمریــکا بــر نفــت روســیه اعمــال ــشد. اوپک پلاس 
بــا اعلام افزایــش تولیــد؛ در ابــتدا موــجب کاهــش قیمــت 
نفــت ــشد ولــی در روز تصمیــم گیــری میــزان افزایــش از آنچــه 
مــورد انتظــار بــود کمــتر بــود و رونــد کاهشــی متوقــف ــشد. 
چشــم انــداز تقاضــای نفــت هجانــی بــه گونــه ای نیــست مــازاد 
عرضــه کنونــی را تحــت تأثیــر قــرار دهــد و همچنــان انتظــار بــر 
وــجود مــازاد عرضــه در بــازار اســت بــه نحــوی کــه از افزایــش 
قیمــت لجوگیــری مــی کنــد و در بعــد سیاســی ترامــپ از ســطح 
قیمــت هــای فعــلی راضــی اســت و حداقــل اینکــه ــشکایتی  از 
آن نــدارد. رــشد اقتصــادی فصــل دوم آمریــکا قابــل ملاحظــه 
بــود و از میــزان مــورد انتظــار بیشتــر بــود کــه فشــار افزایشــی 

بــر قیمــت نفــت وارد کــرد و چشــم انــداز بــتهری از آینــده 
تقاضــا را بــه همــراه آورد.

« پیش بینی قیمت
بــا در نظــر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده انتظــار بــر ایــن اســت 
کــه قیمــت نفــت برنــت در مــاه اکتبــر بیــن 64 تــا 74 دلار 
و بــرای دو مــاه بعــدی در دامنــه 62 تــا 74 دلار در بشــکه 

نوســان کنــد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه سپتامبر 2025

چشــم انداز  و  وضعیــت  چشــم انداز  گــزارش  بینــی  پیــش 
اقتصــادی ــهجان ســازمان مــلل حاکــی از آن اســت کــه رــشد 
درــصد   ۲٫۵ حــدود   ۲۰۲۶ و   ۲۰۲۵ ســال های  در  هجانــی 
 ۲٫۸ حــدود  کــه   ۲۰۲۴ ســال  بــه  نــسبت  کــه  بــود  خواهــد 
درــصد بــود، اندکــی کمــتر اســت1. طبــق گــزارش چشــم انداز 
 ،)OECD( اقتصــادی ســازمان همــکاری و توســعه اقتصــادی
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی هجانــی در ســال ۲۰۲۵ حــدود 
۳٫۲ درــصد پیش بینــی ــشد کــه کمــی بالاتــر از ۳٫۰ درــصد 
ســال ۲۰۲۴ اســت و انتظــار مــی رود در ســال ۲۰۲۶ بــه ۲٫۹ 
درــصد کاهــش یابــد2. ارتقــای محــدود در چشــم انداز ســال 
۲۰۲۵ بازتابــی اســت از فعالیــت اقتصــادی قوی تــر از انتظــار 
در دوره پیــش از اعمــال تعرفه هــای جدیــد ایــالات متحــده، 
پایین تــر بــودن نــرخ مؤثــر تعرفه هــای آمریــکا نــسبت بــه آنچــه 
در آوریــل اعلام ــشده بــود و همچنیــن سیاســت های حامــی 
رــشد در چنــد اقتصــاد بــزرگ. بــا ایــن حــال، انتظــار مــی رود 
اثرگــذاری بخشــی از ایــن محرک هــا در طــول زمــان کاهــش 
یابــد. بــا فروکــش کــردن تــشاب فعالیت هــای پیش دستــانه 
و پایــان یاــتفن مذاکــرات دوجانبــه، اــجرای کامــل تعرفه هــای 
بــر  بالاتــر آمریــکا در اقتصــاد هجانــی نفــوذ خواهــد کــرد و 
ســرمایه گذاری های تــجاری و تقاضــای مصرف کننــده فشــار 
وارد مــی آورد؛ تأثیراتــی کــه در بخش هــا و مناطــق مخــلتف 
بهــصورت نامــتوازن نمایــان خواهــد ــشد. هرچنــد از تشــدید 
متقابــل  چرخه هــای  بــا  همــراه  تــجاری  تنش هــای  بــزرگ 
تلافیجویانــه لجوگیــری ــشده و توافق هــای جدیــد دوجانبــه 
تــجاری میــان ایــالات متحــده و ــشرکایش بخشــی از نگرانی ها 
اقتصــادی  گتــسرده  ابهامــات  امــا  اســت،  داده  کاهــش  را 

1. World Economic Situation and Prospects 2025 September Update, United Nations, September 2025.
2. OECD Economic Outlook, Interim Report September 2025,OECD, 23 Sep 2025.
3. Global Economic Outlook: September 2025,S&P Global , Sep 2025.
4. Global Economic Outlook: September 2025,S&P Global , Sep 2025.
5. China central bank head pledges data-driven policy to aid recovery, Reuters 22 Sep 2025
6. Global Economic Outlook: September 2025,S&P Global , Sep 2025.

همچنــان بــالا باقــی مانده انــد. ایــن وضعیــت چشــم اندازی 
تنش هــای  مالــی،  محدودیت هــای  بــا  نیــز  هم اکنــون  کــه 
ژئوپلیتیــک، افزایــش واگرایــی هجانــی و ریــسک های اقلیمــی 

روبــه رو اســت را پیچیده تــر می ســازد.
طبق گزارش S&P Global، اگرچه بیشتــر اقتصادهای بزرگ 
همچنــان رــشد مثبــت دارنــد، امــا ســرعت آن در بــسیاری از 
کشــورها رو بــه کاهــش اســت3. بــسیاری از بانک هــای مرکــزی 
پیش تــر نــرخ بــهره را کاهــش داده یــا ثابــت نگــه داتــشه اند و 
اثــر ایــن سیاســت ها هنــوز در حــال انتقــال بــه اقتصــاد اســت. 
اســت؛  بــسیاری کشــورها همچنــان »چــسبنده«  در  تــورم 
یعنــی کاهــش آن کنــد بــوده اســت )بــدون احــستاب انــرژی 
و  تعرفه هــا  پیرامــون  به ویــژه  تــجاری،  تنش هــای  غــذا(4.  و 
اختــلال در زنجیره هــای تأمیــن، همچنــان یــک نگرانــی ــجدی 
اســت5. فشــارهای تورمــی ناــشی از انــرژی، غــذا و مــسکن 
ممکــن اســت رونــد کاهــش تــورم را متوقــف کنــد، به ویــژه 
ژئوپلیتیــک رخ دهنــد6.   یــا مــسائل  اگــر ــشوک های عرضــه 

ندا علم الهدیندا علم الهدی

Source : World Economic Situation and Prospects 2025 September 
Update, United Nations, September 2025.

نمودار1:  رشد تولید اقتصادی
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تقاضــای بــازار کار در بــسیاری از اقتصادهــای پیشــرتفه بــه 
انــدازه قبــل پرقــدرت نیــست و رــشد دستــمزدها آهتــسه تر 

ــشده امــا هنــوز فروپاــشی ــجدی مشــاهده نمیــشود1.
اوپــک پلاس حــدود ســه چــهارم افزایــش تولیــد نفــتی را کــه از 
زمــان آغــاز افزایــش تولیــد در آوریــل هدف گــذاری کــرده بــود، 
محقــق کــرده اســت و منابــع و تحلیل گــران گفته انــد کــه ایــن 
ســطح ممکــن اســت در ادامــه ســال بــه حــدود نیمــی از هــدف 
کاهــش یابــد، زیــرا تولیدکننــدگان بــه محدودیت هــای ظرفیت 
خــود مواــجه مــی ــشوند و داده‌هــا نیــز ایــن موضــوع را نشــان 
می دهنــد. اوپــک پلاس کــه نیمــی از نفــت ــهجان را تولیــد 
می کنــد و ســازمان کشــورهای صادرکننــده نفــت )اوپــک( و 
متحدانــی ماننــد روســیه را گــرد هــم مــی آورد، تقریباًــً ۵۰۰ 
هــزار بشــکه در روز کمــتر از اهــداف خــود تولیــد داتــشه انــد2.
قیمــت انــرژی بــا کاهــش همــراه بــوده اســت؛ ــشاخص قیمــت 
انــرژی در مــاه آگوســت تقریباًــً ۳٫۹٪ پاییــن آمــده اســت. نفت 
خــام هــم پیش بینــی میــشود کــه در فصــل چــهارم ۲۰۲۵ 
کاهــش یابــد؛ مــثلاًً قیمــت متوســط نفــت برنــت در آن فصــل 
بــه حــدود ۵۹ دلار در هــر بشــکه خواهــد رســید.   احتمــالاًً 
همچنیــن قیمــت برخــی کالاهــای صنعــتی )ــلفزات و مــواد 

1. Global Markets Overview: September 2025,WTW, Sep 2025.
2. OPEC+ is poised to slip further below oil output target,Reuters , 26 Sep 2025.
3. Short-Term Energy Outlook,EIA ,Sep 2025.
4. Commodities could be on the verge of a new super cycle, Reuters, 18 Sep 2025.
5. Short-Term Energy Outlook,EIA ,Sep 2025.
6. Federal Reserve issues FOMC statement, Federal Reserve,17 sep 2025
7. Global Economic Outlook: September 2025,S&P Global , Sep 2025

خــام( نــسباًتً ثابــت مانده انــد یــا کاهــش ملایمــی داتــشه اند، 
در حالــی کــه قیمــت کالاهــای کشــاورزی و مــواد اولیــه خوراکی 

نوســانات بیشتــری داتــشه اســت3.
در کل بایــد اــشاره داــشت کــه ــشکاف ها در سیاســت بیــن 
کشــورها )مــثلاًً سیاســت مالــی، سیاســت تــجاری( ریــسک را 
افزایــش می دهنــد. ــشرکت ها در تصمیم گیری ســرمایه گذاری 
و استــخدام بــه احتیــاط روی آورده انــد. احتمــال تشــکیل یــک 
 )commodity super cycle( چرخــه جدیــد در بــازار کالاهــا
تقاضــا  افزایــش  به خاطــر  مخصواًــصً  اســت،  بحــث  مــورد 
از بازارهایــی مثــل ــلفزات صنعــتی، امــا قیمت هــا هنــوز بــه 
ســطوح قــله تاریخــی واقعــی نرســیده اند4. اگــر کاهــش قیمــت 
نفــت و گاز ادامــه یابــد، می توانــد تــورم را پایین تــر بیــاورد، 
امــا در عیــن حــال درآمــد کشــورهایی کــه بــه ــصادرات انــرژی 

وابتــسه اند را تحــت فشــار قــرار خواهــد داد5.

1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

در نشــست ســپتامبر، ــفدرال رزرو نــرخ بــهره هــدف را ۰٫۲۵ 
واحــد درــصد کاهــش داد )بــه محــدوده ۴ تــا ۴٫۲۵٪( و دلیــل 
آن را کنــد ــشدن رــشد اتــشغال و تــداوم فشــارهای تورمــی 
اعلام کــرد. پیش بینــی میانــه ــفدرال رزرو بــرای رــشد واقعــی 
GDP در ۲۰۲۵ برابــر ۱٫۶٪ بــود6. برخــی نهادهــای دیگــر ماننــد 
S&P Global پیش بینــی رــشد ســال ۲۰۲۵ را اندکــی بالاتــر 
ارزیابــی کردنــد، هرچنــد همگــی انتظــار دارنــد ســرعت رــشد 
در ادامــه ســال کاهــش یابــد7. ســازمان همــکاری و توســعه 
اقتصــادی )OECD( گــزارش داد کــه اقتصــاد آمریــکا در نیمــه 
ولــی  کــرده،  عمــل  انتظــار  از  بــتهر  و  مقاوم تــر  ســال  اول 
هشــدار داد کــه افزایــش تعرفه هــا، فشــارهای مالــی، تــورم 

Source : Short-Term Energy Outlook,EIA ,Sep 2025.

نمودار1:  پیش بینی قیمت نفت
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مــجدد و کاهــش اعتمــاد می توانــد رــشد را تضعیــف کنــد1. در 
اوت ۲۰۲۵ تنــها ۲۲ هــزار ــشغل جدیــد ایــجاد ــشد کــه بــسیار 
کمــتر از روندهــای قبــلی اســت. نــرخ بیــکاری ۴٫۳٪ بــود کــه 
اندکــی بالاتــر رــتفه اســت2. ــفدرال رزرو تأکیــد کــرد کــه بــازار 
کار دیگــر داغ نیــست و نشــانه هایی از ســرد ــشدن تدریــجی 
فرصت هــای  می دهــد  نشــان  تحلیل هــا  میــشود.  دیــده 
بــر  نزولــی  فشــار  و  ضعیف تــر  استــخدام  کمــتر،  ــشغلی 
دستــمزدها وــجود دارد3. تــورم همچنــان بالاتــر از هــدف ٪۲ 
ــفدرال رزرو باقــی مانــده اســت4. افزایــش تعرفه هــا موــجب 
رــشد هزینه هــای واردات و فشــار قیمــتی بــر مصرف کننــده 
ــشده اســت. ــجروم پــاول هشــدار داد کــه هیــچ مــسیر بــدون 
ریــسک بــرای لجوگیــری از رکــود تورمــی وــجود نــدارد؛ کاهــش 
ســریع نــرخ بــهره می توانــد تــورم را تثبیــت کنــد و تأخیــر در 

کاهــش می توانــد رــشد را خفــه کنــد5.

1. OECD Economic Outlook, Interim Report September 2025, OECD,Sep 2025
2. Employment Situation Summary,  United States Department of Labor, 5 Sep 2025
3. Remarks on the Economic Outlook, the Balance of Risks and Monetary Policy,Federal Reserve Bank, 25 Sep 2025.
4. Federal Reserve issues FOMC statement, Federal Reserve,17 sep 2025
5. Jerome Powell warns there’s ‘no risk-free path’ to avoid stagflation: ‘We have a situation where we have two-sided risk, Fortune,17 
sep 2025

گــزارش   )OECD( اقتصــادی  توســعه  و  همــکاری  ســازمان 
می دهــد کــه تعرفه هــای آمریــکا بــر واردات از تقریباًــً همــه 
حــدود  بــه  تعرــفه  مؤثــر  نــرخ  و  یاــتفه  افزایــش  کشــورها 
گفــته میــشود  کــه  اســت  رســیده  اوت(  پایــان  )تــا   ٪۱۹٫۵
بالاتریــن ســطح از دهــه ۱۹۳۰ تاکنــون اســت. در تحلیل هــا و 
تفــسیرها، بــسیاری از کارشناســان تأکیــد می کننــد کــه بخــش 
زیــادی از »مقاومــت« تــجارت و تولیــد صنعــتی در نیمــه اول 
 )front-loading( ۲۰۲۵ ناــشی از ــلجو انداخــتن ســفارش ها
بــوده اســت؛ بــه ایــن معنــا کــه واردکننــدگان بــرای پیشــگیری 
انــجام  زودتــر  را  خــود  خریدهــای  تعرفه هــا،  افزایــش  از 
داده انــد. پیامــد ایــن وضعیــت آن اســت کــه بخشــی از رــشد 
تــجارت ممکــن اســت در ماه هــای بعــدی کاهــش یابــد، زیــرا 
واردکننــدگان خــود را بــا موانــع بالاتــر تطبیــق می دهنــد. فشــار 
تعرفه هــا همچنیــن موــجب افزایــش هزینــه نهاده هــا، ایــجاد 

جدول 1:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1فوریه 2025

140.49-49.854.32.44.334.2مارس 2025

60.2-50.254.42.84.334.2آوریل2025

71.5-50.250.82.44.54.2مه 2025

60.1-52.953.12.74.54.1ژوئن 2025

78.3-52.752.92.74.54.2ژوئیه 2025

-49.855.72.94.54.3اوت 2025

--4.25-5253.9سپتامبر 2025

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است
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اصطــکاک در زنجیره هــای تأمیــن و افزایــش نااطمینانــی بــرای 
ســرمایه گذاری های تــجاری ــشده اســت1. در برخــی بخش هــا  
اقدامــات  بــا  آمریکایــی  صادرکننــدگان  کشــاورزی  به ویــژه 
تلافیجویانــه )ماننــد کاهــش خریــد ســویا از ســوی چیــن( و 
اختــلال در بازارهــای صادراتــی تثبیتــشده روبــه رو ــشده اند.
بنابرایــن، سیاســت تــجاری آمریــکا همزمــان منبعــی از درآمــد 
و تنــش اســت، امــا در عیــن حــال ریــسکی ــجدی محــسوب 
میــشود: ایــن سیاســت از یــک ســو بــه افزایــش تــورم دامــن 
می زنــد و از ســوی دیگــر می توانــد در ــصورت کاهــش حــجم 
واردات یــا تشــدید اقدامــات تلافیجویانــه، رــشد اقتصــادی را 

کنــد نمایــد.
  ــفدرال رزرو نــرخ بــهره را بــه ۴٫۰۰–۴٫۲۵٪ کاهــش داد و 
اعلام کــرد تصمیمــات بعــدی وابتــسه بــه داده هــای تــورم و 
بــازار کار خواهــد بــود. بــرآورد میانــه بــرای نــرخ بیــکاری در 
۲۰۲۵ حــدود ۴٫۵٪ اســت2. از منظــر مالــی، نگرانــی دربــاره 
ســطح بــالای بدهــی دولــت و پایــداری کــسری بودجه همچنان 

1. OECD Economic Outlook, Interim Report September 2025,OECD,23 Sep 2025.
2. Federal Reserve issues FOMC statement, Federal Reserve,17 sep 2025.
3. OECD Economic Outlook, Interim Report September 2025,OECD,23 Sep 2025.
4. GDP up by %0.1 in the euro area and by %0.2 in the EU,EuroStat, 30 Oct 2025

مطــرح اســت. OECD توصیــه بــه برنامه ریــزی معتبــر بــرای 
تعدیــل مالــی در میان مــدت کــرده اســت3.

1 .2. 2. منطقه یورو
در ســپتامبر ۲۰۲۵، اقتصــاد منطقــه یــورو در وضعیــتی میانــه 
قــرار داــشت؛ از یک ســو نشــانه هایی از رــشد و بهبــود دیــده 
میــشد و از ســوی دیگــر فشــارهایی ناــشی از تــورم، ضعــف 
بخــش صنعــت و ریــسک های بیرونــی همچنــان پابرــجا بــود. 
بــر اســاس داده هــای یورواستــات، تولیــد ناخالــص داخــلی 
منطقــه یــورو در ســه ماهه دوم ۲۰۲۵ نــسبت بــه ســه ماهه 
قبــل ۰٫۱ درــصد افزایــش یاــفت و در مقیــاس ســالانه رــشد 
۱٫۴ درــصدی ثبــت ــشد. پیش بینــی اولیــه بــرای ســپتامبر در 
ابــتدای اکتبــر اعلام میــشود، امــا نشــانه ها از ثبــات یــا اندکــی 
کاهــش حکایــت دارد4. ســازمان همــکاری و توســعه اقتصــادی 
)OECD( رــشد واقعــی منطقــه یــورو در ســال ۲۰۲۵ را حــدود 
۱ درــصد و در ســال ۲۰۲۶ نزدیــک بــه ۱٫۲ درــصد پیش بینــی 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

47.350.72.32.96.124800فوریه 2025

48.750.42.22.656.236900مارس 2025

48.6512.22.46.29910آوریل 2025

4950.11.92.46.316500مه 2025

49.549.722.156.27050ژوئن 2025

49.750.522.156.212400ژوئیه 2025

--49.85122.15اوت 2025

----49.551.4سپتامبر 2025

جدول 2:  .مقادیر ماهانه شاخص‌های اقتصادی منطقه یورو 
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کــرده اســت1. بانــک مرکــزی اروپــا در پیش بینی هــای ســپتامبر 
خــود بــر ریــسک های تــجارت هجانــی و کنــدی تقاضای خارجی 
تأکیــد داــشت2. ــشاخص مدیــران خریــد )PMI( در ســپتامبر 
نشــان داد کــه فعالیــت اقتصــادی منطقــه یــورو بــه بالاتریــن 
ســطح در ۱۶ مــاه گذتــشه رســید و بــه حــدود ۵۱٫۴ واحــد در 
بخــش خدمــات رســید کــه محــرک اــلصی رــشد بــود، در حالــی 
کــه صنعــت همچنــان تحــت فشــار قــرار داــشت.  همزمــان، 
انتظــارات  کــه  داد  نشــان  اروپــا  مرکــزی  بانــک  نظرســنجی 
تــورم ۱۲  تورمــی مصرف کننــدگان افزایــش یاــتفه و انتظــار 
مــاه آینــده از ۲٫۶ درــصد بــه ۲٫۸ درــصد رســیده اســت3.  بــه 
طورکــلی، در ســپتامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد منطقــه یــورو بــا اتــکای 
بیشتــر بــر بخــش خدمــات و مصــرف در حــال رــشد محــدود 
بــود، امــا ضعــف صنعــت، نگرانی هــای تورمــی و فشــارهای 
رــشد  ایــن  پایــداری  بــر  ســنگینی  ســایه  همچنــان  خارــجی 
انداخته بود. در ســطح کشــورها، آلمان ــشاهد رــشد ســریع تر 
فعالیت هــای اقتصــادی بــود، به ویــژه در بخــش خدمــات کــه 

1. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1, OECD, June 2025
2. ECB staff macroeconomic projections for the euro area, European Central Bank, 2025
3. Euro zone consumers lift inflation expectations, ECB survey shows,Reuters,26 Sep 2025
4. German business activity grows at accelerated clip in September, PMI shows,Reuters, 23 Sep 2025.
5. Eurozone business activity grows at fastest pace in 16 months despite French weakness,Financial Tomes, Sep 2025.
6. Japan revises Q2 GDP higher on upbeat consumer spending,Reuters, 8 Sep 2025.

ــشاخص کــلی بــه ۵۲٫۴ رســید، امــا صنعــت بــا اــفت بــه ۴۸٫۵ 
وارد محــدوده رکــود ــشد4.  در فرانــسه، فعالیــت اقتصــادی در 
ســپتامبر همچنــان کاهــش یاــفت و بخــش خصوــصی بدتریــن 

عملکــرد خــود را از آوریــل تجربــه کــرد5.

1 .2 .3. ژاپن
رــشد اقتصــادی ژاپــن در ســه ماهه دوم ســال )آوریــل تــا ژوئــن 
۲۰۲۵( بــسیار بــتهر از بــرآورد اولیــه گــزارش ــشد. دولت ژاپن 
آمارهــا را بازنگــری کــرد و اعلام کــرد کــه رــشد ســالانه  تولیــد 
ناخالــص داخــلی بــه ۲٫۲ درــصد رســیده اســت، در حالــی کــه 
بــرآورد نختــسین ۱٫۰ درــصد بــود. ایــن بازنگــری عمدتاًــً ناــشی 
از افزایــش بیشتــر از پیش بینــی مصــرف خصوــصی و انبارهــا 

بــوده اســت6.
اگــر ایــن رــشد را بــه ــصورت دوره ای در نظــر بگیریــم، آمارهای 
کــه رــشد ســه ماهه  مقدماتــی و تخمینــی نشــان می دهنــد 
دوم نــسبت بــه ســه ماهه اول حــدود ۰٫۵ درــصد بــوده اســت 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

18460-49.650.940.52.5ژانویه 2025

48.953.13.70.52.44155فوریه 2025

48.449.53.60.52.53831مارس 2025

747-48.4503.60.52.5آوریل 2025

4281-48.752.43.50.52.5مه 2025

50.1513.30.52.51030ژوئن 2025

800-50.151.73.10.52.3ژوئیه 2025

1621--49.853.62.70.5اوت 2025

--0.5-48.453سپتامبر 2025

جدول 3:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.
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)برخــی منابــع رقــم ۰٫۳ درــصد را نیــز ذکــر کرده انــد(1. از منظر 
 )OECD( پیش بینی ها، ســازمان همکاری اقتصادی و توســعه
در ســال  ژاپــن  رــشد حقیقــی  کــه  اســت  کــرده  پیش بینــی 
۲۰۲۵ حــدود ۰٫۷ درــصد باــشد و تــورم کــلی مصرف کننــده 
Dai- ممکــن اســت بــه حــدود ۲٫۸ درــصد برســد2. مؤســسه

ichi Life نیــز بــرآورد کــرده اســت کــه رــشد ســالانه واقعــی 
ژاپــن در ســال مالــی ۲۰۲۵ برابــر بــا ۰٫۷ درــصد خواهــد بــود 
و بــرای ســال ۲۰۲۶ نیــز مشــابه آن باقــی خواهــد مانــد3. در 
بخــش تــورم، ژاپــن همچنــان بــا فشــارهای قیمــتی مواــجه 
اســت. در مــاه آگوســت ۲۰۲۵ نــرخ تــورم کــلی مصرف کننــده 
کــه  رســید،  قبــل  ســال  بــه  نــسبت  درــصد   ۲٫۷ بــه   )CPI(
نــسبت بــه ماه هــای قبــل کاهــش نشــان می دهــد4. در توکیــو، 
تــورم پایــه )بــدون اقلام غذایــی تــازه( نیــز در ســپتامبر روی 
همیــن ســطح باقــی مانــد، و ایــن ســطح بالاتــر از هــدف ۲ 
درــصدی بانــک ژاپــن اســت5.  یکــی از نقــاط ضعــف مشــخص 
ــشاخص  بــود.  تولیــد صنعــتی  بخــش  ســپتامبر ۲۰۲۵،  در 
مدیــران خریــد )PMI( بــرای بخــش صنعــت نشــان داد کــه 
فعالیــت کارخانه هــا کاهــش یاــتفه اســت؛ گزارش هــا حاکــی 
از آن اســت کــه ــشاخص بــه ۴۸٫۴ رســیده، یعنــی پایین تــر 
از ســطح ۵۰ کــه نشــان دهنده انقبــاض اســت و ایــن بدتریــن 
عملکــرد در ــشش مــاه اخیــر در بخــش صنعــت بــود. همزمــان 
بخــش خدمــات رــشد خــود را ادامــه داد و ــشاخص مربوطــه 
حــدود ۵۳٫۰ بــود کــه نشــان دهنده تقاضــای داخــلی مناســب 
و تعــادل نــسبی اســت. ــشاخص ترکیبــی بخــش صنعــت و 
خدمــات در مــاه ســپتامبر حــدود ۵۱٫۱ بــود، کــه نــسبت بــه 
آگوســت کاهــش نشــان می دهــد و بــه کنــد ــشدن رونــد کــلی 

اــشاره دارد6. 
یکــی از نگرانی هــای عمــده، وضعیــت دستــمزدهای واقعــی 

1. Japan›s Q2 GDP Growth Revised Higher, Ishiba Resignation Clouds Outlook, Trading Economics, Sep 2025.
2. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1,OECD,June 2025.
3. Japan Economic Outlook (September 2025), DAI-ICHI LIFE RESEARCH INSTITUTE INC. ALL RIGHTS RESERVED.Sep 2025
4. Japan Inflation Slows To %2.7 On Year,RTT News, Sep 2025
5. Core inflation in Japan›s capital holds steady in September,Reuters,26 Sep 2025.
6. Japan›s factory activity contracts further in September, PMI shows, Reuters,24 Sep 2025.
7. Japan revises July real wages to show contraction from growth,Reuters, 26 Sep 2025
8. Some BOJ policymakers called for future rate hikes, July minutes show,Reuters ,25 Sep 2025.
9. BOJ likely to hike rates to %1.5 under Ueda, former board member predicts, Reuters, 26 Sep 2025.

را  ژوئیــه  مــاه  بــرای  حقیقــی  دستــمزد  آمــار  ژاپــن  اســت. 
بازنگــری کــرد؛ اکنــون مشــخص ــشده کــه دستــمزد حقیقــی 
نــسبت بــه پیش بینــی قبــلی اــفت داتــشه اســت، یعنــی تــورم 
بیــش از افزایــش دستــمزد اســمی بــوده و قــدرت خریــد نیروی 
کار تحــت فشــار اســت7. بــازار سیاســت پولــی نیــز از اهمیــت 
خاــصی برخــوردار بــود. بانــک ژاپــن )BOJ( از ابــتدای ســال 
۲۰۲۵ نرخ بهره را به ۰٫۵ درصد افزایش داده اســت. اما در 
ســپتامبر، بحث هــا درون هیئــت سیاستــگذار دربــاره افزایــش 
بیشتــر نــرخ مطــرح بــود؛ برخــی اعضــا در ــسلجات گذتــشه 
خواستــار افزایــش ســریع تر ــشده اند، به ویــژه اگــر داده هــای 
اقتصــادی آتــی )مــثلاًً نتایــج »تانکان« ـ نظرســنجی ــشرکت ها( 
نشــان دهــد قــدرت ــشرکت ها بــتهر از تصــور اســت8. اــفزون 
بــر ایــن، برخــی تحلیلگــران پیش بینــی کرده انــد کــه ممکــن 
اســت BOJ تــا پایــان ســال یــا اوایــل ۲۰۲۶ بــه افزایــش بیشتــر 

نــرخ دســت بزنــد9.

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 .3 .1. چیــن

مهمــی  چالش هــای  بــا  چیــن  اقتصــاد   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  در 
مواــجه بــود کــه ــشامل کنــد ــشدن رــشد، ضعــف تقاضــای 
داخــلی و فشــارهای تــجارت خارــجی میــشد. ســود صنایــع 
چیــن در آگوســت ۲۰۲۵ بــه میــزان ۲۰٫۴ درــصد نــسبت بــه 
ســال قبــل افزایــش یاــفت و کاهــش ۱٫۵ درــصدی ــجولای را 
جبران کرد. در دوره ژانویه تا آگوســت، ســود صنعتی نــسبت 
بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۰٫۹ درــصد رــشد داــشت کــه 
نــسبت بــه کاهــش ۱٫۷ درــصدی در هفــت مــاه اول ســال 
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بهبــود یاــتفه بــود. ایــن بهبــود عمدتاًــً ناــشی از تلاش دولــت 
بــرای محــدود کــردن رقابــت ــشدید قیمــتی در بخش هایــی 
ماننــد خودروهــای برقــی و کاهــش هزینه هــای تولیــد و اثــر 
پایــه پاییــن ســال گذتــشه بــود. بــا ایــن حــال، ضعــف تقاضــای 
داخــلی و فشــارهای ضدتورمــی همچنــان باقــی بــود1. بانــک 
مرکــزی چیــن )PBOC( اعلام کــرد کــه قصــد دارد اقدامــات 
بــا  بیشتــری  هماهنگــی  و  کنــد  تقویــت  را  پولــی  سیاســت 
سیاســت های مالــی بــرای حمایــت از رــشد اقتصــادی ایــجاد 
نمایــد. بانــک مرکــزی بــه چالش هــای رو بــه افزایــش اقتصــاد 
چیــن، از جمــله افزایــش موانــع تــجاری هجانــی و کنــد ــشدن 
و  مــتوازن  رویکــرد  لــزوم  بــر  و  کــرد  اــشاره  هجانــی،  رــشد 

انعطاف پذیــر در سیاســت های پولــی تأکیــد نمــود2.
رــشد ــصادرات چیــن در آگوســت ۲۰۲۵ بــه کمتریــن ســطح 
ریــسک های  از  ناــشی  عمدتاًــً  کــه  رســید  اخیــر  مــاه  ــشش 
فشــار  ــصادرات،  رــشد  کاهــش  بــود.  آمریــکا  تعرــفه ای 
از  ناــشی  چالش هــای  و  داد  افزایــش  را  اقتصــاد  بــر 
محدودیت هــای تــجاری خارــجی را برتــسجه کــرد3.  ــفروش 
خردهفروــشی در آگوســت ۲۰۲۵ کاهــش یاــفت کــه ضعــف 

1. China industrial profits return to growth,Financial Times,Sep 2025.
2. China›s central bank pledges to step up policy support for growth,Reuters,26 Sep 2025.
3. China›s August export growth slowest in 6 months as US tariff risks mount,Reuters 8 Sep 2025
4. China›s economy slumps in August, casts doubt on growth target,Reuters, 15 Sep 2025.

تقاضــای داخــلی را نشــان مــی داد. ایــن وضعیــت بــر اهمیــت 
تحریــک مصرف کننــدگان بــرای حفــظ رــشد اقتصــادی تأکیــد 
صنعــتی  سیاســت های  بــه  نــسبت  تحلیلگــران  داــشت4.  
گتــسرده چیــن هشــدار داده انــد و معتقدنــد ایــن سیاســت ها 
بــا وــجود اهــداف رقابــت هجانــی در فناوری هــای پیشــرتفه، 
گــزارش  می دهنــد.  قــرار  فشــار  تحــت  را  کشــور  اقتصــاد 
صنــدوق بین المــللی پــول )IMF( نشــان می دهــد کــه هزینــه 
سیاســت های صنعــتی ســالانه حــدود ۴٫۴ درــصد از تولیــد 
دلیــل  بــه  دیگــر  و ۲ درــصد  اســت  داخــلی چیــن  ناخالــص 
کاهــش بــهره وری از دســت مــی رود. ایــن سیاســت ها، ــشامل 
و  یارانه هــا  ســرمایه گذاری عمومی-خصوــصی،  صندوق هــای 
مقــررات ترجیحــی، ظرفیــت مازاد صنعــتی، ناکارآمدی و تورم 
منفــی در بخش هایــی ماننــد خودروهــای برقــی و باتری هــا 
ــشده اســت. بــا وــجود چالش هــا، نخــست وزیر لــی چیانــگ بــه 
توانایــی چیــن بــرای حفــظ رــشد اقتصــادی و نقش آفرینــی در 
توســعه هجانــی ابــراز اطمینــان کــرد. وی اقدامــات یکجانبــه و 
حمایت گرایانــه ماننــد تعرفه هــا را مانــع پیشــرفت اقتصــادی 
هجانــی دانــست و بــر اهمیــت همــکاری بین المــللی و تعــهد 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151فوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

0.13.165.196.18-4951.9آوریل 2025

0.135103.22-49.550.7مه 2025

5114.77 49.551.10.13ژوئن 2025

49.750.6035.298.24ژوئیه 2025

0.435.3102.33-49.352.6اوت 2025

--3-49.453سپتامبر 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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چیــن بــه توســعه ســبز و کم کربــن تأکیــد نمــود1.

1 .3 .2. هند
تولیــد  رــشد   ،۲۰۲۶–۲۰۲۵ مالــی  ســال  اول  ســه ماهه  در 
ناخالــص داخــلی هنــد بــه ۷٫۸ درــصد رســید کــه بالاتریــن 
نــرخ در پنــج فصــل اخیــر بــود. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از 
تقاضــای داخــلی قــوی، بهبــود بخش هــای تولیــدی و خدماتــی، 
و سیاســت های حمایــتی دولــت بــود. پیش بینــی میــشود کــه 
رــشد اقتصــادی در ســال مالــی ــجاری بــه ۶٫۵ درــصد برســد که 
مطابــق بــا پیش‌بینــی بانــک مرکــزی هنــد )RBI( اســت2.  بانــک 
مرکــزی هنــد نــرخ بــهره پایــه را در ۵٫۵ درــصد حفــظ کــرده 
و انتظــار مــی رود کــه ایــن نــرخ تــا پایــان ســال ۲۰۲۵ ثابــت 
کاهش هــای  تأثیــر  ارزیابــی  به منظــور  تصمیــم  ایــن  بمانــد. 
قبــلی نــرخ بــهره و حفــظ ثبــات اقتصــادی اتخــاذ ــشده اســت3.

دولت هند در ســپتامبر ۲۰۲۵ اصلاحاتی در سیتــسم مالیات 
بــر کالاهــا و خدمــات )GST( انــجام داد کــه ــشامل کاهــش 

1. China is confident in sustaining economic growth, premier says,Reuters 26 Sep 2025
2. RBI likely to hold rates at %5.50 on October 1 and through 2025 - Reuters poll,Reuters 25 Sep 2025.
3. India tax reforms to ease retail prices, boost consumption, RBI bulletin says,Reuters, 24 Sep 2025.
4. India tax reforms to ease retail prices, boost consumption, RBI bulletin says,Reuters, 24 Sep 2025.
5. .The Times Of India,26 Sep 2025.
6. India›s forex reserves dip by 396$ mn to 702.57$ bn as on Sept 19,The Economic Times, 26 Sep 2025.

نــرخ  افزایــش  و  اساســی  کالاهــای  بــرای  مالیاتــی  نرخ هــای 
بــرای کالاهــای لوکــس بــود. ایــن اصلاحــات بــا هــدف کاهــش 
داخــلی  تقاضــای  تحریــک  و  مصــرف  افزایــش  قیمت هــا، 
سیاســت های  کــه  میــشود  پیش بینــی  ــشده اند4.  طراحــی 
مالــی و مالیاتــی جدیــد منــجر بــه افزایــش تقاضــای مصرــفی 
بــه میــزان حــدود ۳۰۰٬۰۰۰ کــرور روپیــه ــشوند. ایــن افزایــش 
به ویــژه در بخش هــای کالاهــای مصرــفی و خدمــات مشهــود 
خواهــد بــود و می توانــد بــه رــشد اقتصــادی کمــک کنــد5. در 
۱۹ ســپتامبر ۲۰۲۵، ذخایــر ارزی هنــد بــه میــزان ۳۹۶ میلیــون 
دلار کاهــش یاــتفه و بــه ۷۰۲٫۵۷ میلیــارد دلار رســید. ایــن 
کاهــش ممکــن اســت ناــشی از فشــارهای تــجاری و نیــاز بــه 

مدیریــت نقدینگــی بــاش6د. 
ســطح  کمتریــن  بــه  آگوســت  مــاه  در  هنــد  ــصادرات  رــشد 
تعرفه هــای  دلیــل  بــه  عمدتاًــً  کــه  رســید  اخیــر  مــاه  ــشش 
هجانــی  تــجاری  محدودیت هــای  و  متحــده  ایــالات  تــجاری 
بــود. ایــن امــر نگرانی هایــی را در مــورد چشــم انداز تــجاری 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9فوریه 2025

21540-5.1 57.657.73.346.25مارس 2025

26420-58.459.13.1665.1آوریل 2025

21880-58.258.72.8265.6مه 2025

18780-58.460.72.15.55.6ژوئن 2025

27350-58.460.41.555.55.2ژوئیه 2025

26490-59.160.52.075.55.1اوت 2025

----58.561.6سپتامبر 2025

جدول 5:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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هنــد ایــجاد کــرده اســت. بــا وــجود چالش هــای هجانــی، هنــد 
بــا اــجرای اصلاحــات مالیاتــی، کاهــش نــرخ بــهره و تقویــت 
تقاضــای داخــلی در تلاش اســت تــا اقتصــاد را در مــسیر رــشد 
و ثبــات نگــه دارد. دولــت بــا اــجرای سیاســت های حمایــتی و 
اصلاحــات ســاختاری در پــی تقویــت رــشد اقتصــادی و کاهــش 

وابتــسگی بــه عوامــل خارــجی اســت1.

1 .3 .3. روســیه
در ســه ماهه اول ســال ۲۰۲۵، تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی 
روســیه تنــها ۰.۴٪ نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل رــشد 
داــشت. ایــن رــشد انــدک نشــان دهنده کنــدی قابــل توــجه 
در اقتصــاد کشــور اســت. پیش بینی هــا حاکــی از آن اســت 
کــه رــشد اقتصــادی ســال ۲۰۲۵ بــه ۱.۵٪ کاهــش یابــد کــه 
اًًــ  کمــتر از پیش بینــی قبــلی ۲.۵٪ اســت. ایــن کاهــش عمدت
بــه دلیــل نرخ هــای بــالای بــهره و کاهــش تقاضــای داخــلی 
اســت2.  بانــک مرکــزی روســیه در ســپتامبر ۲۰۲۵ نــرخ بــهره 
پایــه را بــه ۱۷٪ کاهــش داد و پیش بینــی می کنــد کــه تــورم 

1. India tax reforms to ease retail prices, boost consumption, RBI bulletin says,Reuters, 24 Sep 2025.
2. Russia slashes 2025 economic growth forecast to %1.5 from %2.5, Reuters, 27 August 2025
3. Inflation expectations decline, Bank Of Russia, 2Sep 2025.
4. Russia Unemployment Rate, Trading Economics, 2025
5. Russia›s state debt-servicing costs will rise by %23 in 2026,Reuters, 25 Sep 2025.

ســالانه در ســال ۲۰۲۵ بــه ۶٪–۷٪ برســد و در ســال ۲۰۲۶ 
بــه هــدف ۴٪ کاهــش یابــد. بــا ایــن حــال، انتظــارات تورمــی 
بــالا و حــدود ۱۲.۶٪ اســت3.    در میــان خانوارهــا همچنــان 
نــرخ بیــکاری رســمی در روســیه در ژوئیــه ۲۰۲۵ بــه ٪۲.۲ 
رســید کــه پایین تریــن ســطح ثبتــشده اســت. ایــن وضعیــت 
نشــان دهنده کمبــود نیــروی کار بــه دلیــل بــسیج نظامــی و 

کاهــش ظرفیــت اقتصــادی اســت4. 
 ۲۰۲۶ ســال  در  بدهــی  خدمــات  بــرای  دولــت  هزینه هــای 
پیش بینــی میــش‌ود کــه ۲۳٪ افزایــش یابــد و بــه ۸.۸٪ از 
کل هزینه هــای بودــجه برســد. ایــن افزایــش عمدتاًــً بــه دلیــل 
افزایــش استــقراض و نرخ هــای بــالای بــهره اســت5. دولــت 
روســیه در ســپتامبر ۲۰۲۵ نــرخ مالیــات بــر ارزش اــفزوده را 
از ۲۰٪ بــه ۲۲٪ افزایــش داد. ایــن تصمیــم بــه دلیــل افزایــش 
هزینه هــای نظامــی و اتجماعــی ناــشی از جنــگ در اوکرایــن 
اتخــاذ ــشد. پیش بینــی میــشود کــه ایــن افزایــش ســالانه 
بــه همــراه داتــشه  ۱ تریلیــون روبــل درآمــد اضاــفی  حــدود 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

9.9212.47160--ژانویه 2025

53.154.610.1212.410500فوریه 2025

-50.250.510.3212.3مارس 2025

48.250.110.2212.39040آوریل 2025

49.350.19.9212.28720مه 2025

50.252.29.4202.29260ژوئن 2025

47.549.28.8182.213200ژوئیه 2025

--4748.68.118اوت 2025

--17-48.750سپتامبر 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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باــشد1. روســیه در حــال گتــسرش ــصادرات روغــن آتفابگردان 
بــه هنــد اســت و پیش بینــی میــشود کــه در فصــل ۲۰۲۵-

2026 حــدود ۵ میلیــون تــن روغــن آتفابگــردان ــصادر کنــد. 
ایــن اقــدام بــه دلیــل کاهــش ــصادرات اوکرایــن و افزایــش 
مجمــوع،  در  میــشود2.  انــجام  متحــده  ایــالات  تعرفه هــای 
تــورم  کنــد،  رــشد  بــا   ۲۰۲۵ ســپتامبر  در  روســیه  اقتصــاد 
بــالا، بدهــی فزاینــده و چالش‌هــای ســاختاری مواــجه بــود. 
بــا ایــن حــال، مقامــات دولــتی از جمــله رئیسجمــهور پوتیــن 
و رئیــس بانــک مرکــزی نابیولینــا بــر ایــن باورنــد کــه کشــور از 
رکــود فاــلصه دارد و وضعیــت اقتصــادی تحــت کنــترل اســت3.

نتیجه گیری و جمع بندی:

در ســپتامبر ۲۰۲۵، اقتصــاد هجانــی بــا وــجود مواــهجه بــا ● 
چالش‌هــای قابــل توــجه، مقاومــت نــسبی از خــود نشــان داد. 
طبــق گــزارش موقــت چشــم‌انداز اقتصــادی ســازمان همــکاری 
و توســعه اقتصــادی )OECD(، رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
هجانــی در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۳٫۲ درــصد پیش‌بینــی ــشد کــه 
کمــی بالاتــر از ۳٫۰ درــصد ســال ۲۰۲۴ بــود و انتظــار مــی‌رود 

در ســال ۲۰۲۶ بــه ۲٫۹ درــصد کاهــش یابــد.

تــشاب ●   ۲۰۲۵ ســال  اول  نیمــه  در  تــجاری  فعالیت‌هــای 
بــرای  ــشرکت‌ها  تاــش  دلیــل  بــه  آن  از  بخشــی  گرــفت، 
پیش‌بینــی افزایــش تعرفه‌هــا بــود. ایــالات متحــده تعرفه‌هــای 
خــود بــر واردات از تقریبــاً همــه کشــورها را افزایــش داد و تــا 
پایــان آگوســت نــرخ مؤثــر تعرفه‌هــا بــه ۱۹٫۵ درــصد رســید، 
کــه بالاتریــن ســطح از دهــه ۱۹۳۰ بــود. OECD اعاــم کــرد 
کــه اثــر کامــل ایــن افزایــش تعرفه‌هــا هنــوز احــساس نشــده 
اســت، زیــرا ــشرکت‌ها بخــش زیــادی از ــشوک را از طریــق 
ــجذب  موجودی‌هــا  از  استــفاده  و  ســود  حاــشیه  کاهــش 

کرده‌انــد.

پیــش بینــی هــا حاکــی از کاهــش پیوستــه تــورم هجانــی  از ● 
۶٫۸ درــصد در ۲۰۲۳ بــه ۵٫۹ درــصد در ۲۰۲۴ و ۴٫۵ درــصد 
در ۲۰۲۵ بــود. ایــن کاهــش عمدتــاً بــه دلیــل رــفع مشــکلات 
عرضــه و سیاســت‌های پولــی محدودکننــده در اقتصادهــای 

1. Russia to raise value added tax rate to %22 as war weighs on economy,Financial Times, 24 Sep 2025
2. Russia eyes more sunflower oil exports to India,Reuters, 26 Sep 2025.
3. Putin says Russia is curbing economic growth to control inflation, recession ‹far away›,Reuters, 26 Sep 2025.

پیشــرتفه بــود. بــا ایــن حــال، در برخــی مناطــق تــورم همچنــان 
ســالانه  تــورم  نــرخ  مثــال،  عنــوان  بــه  بــود؛  نگرانی‌برانگیــز 
ســپتامبر  در  درــصد   ۳۲٫۵ بــه  کــه  ــشد  پیش‌بینــی  ترکیــه 
۲۰۲۵ کاهــش یابــد، تحــت تأثیــر افزایــش هزینه‌هــای غــذا 

و آمــوزش.

بانک‌هــای مرکــزی در کشــورهای مخــلتف سیاســت‌های ● 
اتخــاذ  اقتصــادی  از رــشد  بــرای حمایــت  را  پولــی تهــسیلی 
کردنــد. ــفدرال رزرو آمریــکا بــا وــجود تــورم بالاتــر از هــدف 
۲٪، نــرخ بــهره را کاهــش داد تــا بــازار کار و مصرف‌کننــدگان 
کــه  کــرد  تعــهد  نیــز  چیــن  مرکــزی  بانــک  کنــد.  تقویــت  را 
سیاســت‌های حمایــتی خــود را بــرای تقویــت رــشد اقتصــادی 

تشــدید کنــد.

اوپــک پاــس بــه طــور مــداوم نتوانــست اهــداف تولیــد نفت ● 
خــود را تحقــق بخشــد و تنــها ۷۵٪ از افزایــش برنامه‌ریــزی 
کمبــود،  ایــن  داد.  ارائــه  را  تاکنــون  آوریــل ۲۰۲۵  از  ــشده 
عمدتــاً بــه دلیــل محدودیــت ظرفیــت اعضــا، باعــث تثبیــت 
قیمــت نفــت و نگــه داتــشن نفــت برنــت نزدیــک بــه ۶۹ دلار 

)70 دلار در تاریــخ 27 ســپتامبر( در هــر بشــکه ــشد.

اول ســال ●  نیمــه  اقتصــاد هجانــی در  بــا وــجود مقاومــت 
تــجاری،  تنش‌هــای  دلیــل  بــه  قطعیت‌هــا  عــدم   ،۲۰۲۵
همچنــان  ژئوپولیتیکــی  عوامــل  و  سیاستــی  تغییــرات 
پابرجاســت. OECD بــر لــزوم اصلاحــات ســاختاری و همــکاری 
رــشد  حفــظ  و  چالش‌هــا  ایــن  مدیریــت  بــرای  بین‌المــللی 

کــرد. تأکیــد  اقتصــادی 

در مجمــوع، اقتصــاد هجانــی در ســپتامبر ۲۰۲۵ ترکیبــی از ● 
مقاومــت و آســیب‌پذیری را بــا عملکــرد متفــاوت در مناطــق و 
بخش‌هــای مخــلتف نشــان داد. توــجه مــداوم بــه اصلاحــات 
سیاستــی و همــکاری بین‌المــللی بــرای ــشکل‌دهی بــه مــسیر 

اقتصــادی ماه‌هــای آینــده حیاتــی خواهــد بــود.
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1. رونــد تولیــد جهانی

در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 106/69 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 520 
میلیــون  و 3/5  ژوئیــه  مــاه  از  بیشتــر  روز  در  بشــکه  هــزار 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
بــه  خــام  نفــت  تولیــد هجانــی  آگوســت 2025 کل  مــاه  در 
78/98 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 300 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه ژوئیــه و 2/390 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

درمــاه آگوســت 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 27/71 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 220 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ژوئیــه و 
1110 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
در ماه آگوست 2025 کل تولید غیر اوپک پلاس به 55/94 
میلیون بشــکه در روز رســید که 0/610 میلیون بشــکه در روز 
بیشتــر از مــاه ژوئیــه و 2/5 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

4444
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
بــه 36/71 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 380 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه ژوئیــه و 1/37 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 19/23 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 230 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از 
مــاه ژوئیــه و 1/13 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2024 بــود

3. روند تولید اوپک پلاس
در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد اوپــک پلاس بــه 50/75 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 100 هــزار بشــکه در روز 
از  بیشتــر  روز  در  بشــکه  میلیــون   1 و  ژوئیــه  مــاه  از  کمــتر 

بــود. ســال 2024  متوســط 

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
41/27 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 90 هــزار بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه ژوئیــه و 1/02 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/47 میلیــون بشــکه 
در روز رســید کــه 10 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه ژوئیــه 
و 20 هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

 نمــودار 6: رونــد تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیـتسـی
غیر اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
در مــاه آگوســت 2025 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 106/69 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 520 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ژوئیــه 2025 بــود. تولیــد 
اوپــک پلاس 100 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت امــا در 
روز  در  بشــکه  هــزار   610 پلاس  اوپــک  غیــر  تولیــد  مقابــل 
افزایــش یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان اوپــک پلاس تولیــد 
ایــران 150 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت و بیشتــرین 
کاهــش تولیــد را در بیــن ایــن تولیدکننــدگان داــشت. علاوه 
بــر ایــن تولیــد لیبــی، کویــت و مکزیــک نیــز بــه ترتیــب 100، 

30 و 20 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در مقابــل تولیــد 
نیجریــه، قزاقتــسان و عــراق بــه ترتیــب 80، 60 و 50 هــزار 
بشــکه در روز افزایــش یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان غیــر 
اوپــک پلاس تولیــد گویــان، آمریــکا، کانــادا و چیــن بــه ترتیــب 
250، 207، 50 و 30 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت و 

تولیــد آنگــولا 20 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

براســاس گــزارش مــاه ســپتامبر 2025 اداره اطلاعــات انــرژی 
آمریــكا، تقاضــای هجانــی نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
900 هزار بشــكه در روز در مقایــسه با ســال 2024 به حدود  
103/81 میلیــون بشــكه در روز خواهــد رســید. بر اســاس ایــن 
 OECD گزارش، در سال 2025 مصرف نفت كشورهای غیر
در حــدود 1/02 میلیــون بشــكه در روز افزایــش خواهــد یاــفت. 
مصــرف چیــن در ســال‌ 2025 در حــدود 240 هــزار بشــكه 
در روز و مصــرف هنــد در حــدود 170 هــزار بشــكه در روز 
افزایــش خواهــد داــشت. بیشتــرین رــشد تقاضــا در هنــد در 
بخــش حمــل و نقــل و افزایــش تقاضــای ال پــی ــجی حمایــت 
ــشده اســت. هم چنیــن تقاضــای خاورمیانــه در ســال 2025 
در حــدود 170 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد یاــفت. 

 2024 ســال  بــا  مقایــسه  در  ســال‌  ایــن  در  ژاپــن  تقاضــای 
یاــفت.  در حــدود 80 هــزار بشــكه در روز کاهــش خواهــد 
اوپــك،  دبیرخانــه  ســپتامبر  مــاه  گــزارش  بــرآورد  براســاس 
بــا افزایــش حــدود  تقاضــای هجانــی نفــت در ســال 2025 
بــه 105/14 میلیــون بشــكه در  1/3 میلیــون بشــكه در روز 
روز خواهــد رســید. ایــن رقــم در حــدود 400 هــزار بشــكه در 
روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا می باــشد. 
بخــش عمــده افزایــش تقاضــا نیــز متعــلق بــه كشــورهای غیــر 
OECD خواهــد بــود. داده هــای اولیــه مــاه ژوئیــه 2025 نشــان 
 OECD مــی دهــد کــه کل ذخیــره ســازی هــای تــجاری نفــت
در حــدود 2/4 میلیــون بشــکه نــسبت بــه مــاه ژوئــن 2025 
افزایــش یاــفت و بــه ســطح 2761 میلیــون بشــکه رســید. ایــن 
ذخایــر در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 در حــدود 
67 میلیــون بشــکه کاهــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/810/9105/091/28

105/141/29106/521/38دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه سپتامبر( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2025 و 2026

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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تقاضا و ذخيره سازيهاي نفت  

سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.925.125.425.325.225.025.225.625.425.3آمريكا

20.420.520.720.720.620.520.620.920.820.7ايالات متحده امريكا

12.913.614.013.513.512.913.614.113.513.5اروپا

7.36.96.97.47.17.36.96.97.47.1آسيا پاسيفيك

OECD45.245.646.346.245.845.345.846.646.346.0 كل

16.916.517.017.016.917.016.717.317.217.1چين

5.75.75.55.95.75.95.95.76.25.9هند

9.810.29.79.79.910.110.510.010.010.2ساير آسيا

6.86.97.06.96.96.97.07.17.07.0آمريكا ي لاتين

8.88.89.39.29.09.09.09.59.39.2خاورميانه

4.94.64.75.14.85.14.84.95.25.0افريقا

4.03.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.51.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.158.759.260.259.360.359.960.561.460.5کل غیر

104.3104.3105.5106.4105.1105.6105.7107.1107.7106.5هجان

1.31.01.51.31.31.31.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمودار ۱:  روند ماهیانه تقاضای هجانی نفت سپتامبر 2024 تا سپتامبر 

2025  ، )میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمــودار ۲:  تقاضــای نفــت كشــورهای OECD ســپتامبر 2024 تــا 
سپتامبر2025   )میلیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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ســاله در حــدود 129 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. 
در مــاه ژوئیــه 2025، ذخایــر نفــت خــام  OECDدر حــدود 4 
میلیــون بشــکه افزایــش و ذخایــر ــفرآورده 1/3 میلیــون بشــکه 
مصــرف،  پوــشش  روزهــای  تعــداد  نظــر  از  یاــفت.  کاهــش 
ذخایــر تــجاری OECD در مــاه ژوئیــه 2025 در مقایــسه بــا 

مــاه ژوئــن بــا 0/2 روز افزایــش بــه 59/6 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضــای نفــت كشــورهای غیــر  OECD ، ســپتامبر 2024 تــا 
سپتامبر2025   )میلیون بشكه در روز( 

نمودار ۴:  تقاضای نفت چین و هند، ســپتامبر 2024 تا ســپتامبر2025   
)میلیون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخیره ســازی نفــت در هجان، ژوئیــه 2025 
نسبت به ژوئیه 2024 )ميليون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

می 
2025

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئن 2025

ژوئیه 
2024

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئیه 2024

17.0-1,3531,3131,3173.61,334نفت خام

49.0-1.31,493-1,4341,4451,444فرآورده های نفتی

66.0-2,7872,7582,7612.42,827مجموع ذخایر تجاری

1.3-59.959.459.60.260.9تعداد روزهای پوشش مصرف



25

تقاضا و ذخيره سازيهاي نفت  

جمــع بندی

پیــش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/3 میلیــون بشــکه در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل )اوت( تغییــری نداتــشه اســت. پیش بینــی 
میــشود تقاضــای نفــت کشــورهای عضــو OECD نــسبت بــه 
ســال گذتــشه حــدود 0/1 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یابــد 
کــه عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش تقاضــای کشــورهای آمریکایــی 
عضــو OECD و افزایــش جزئــی از ســوی کشــورهای اروپایــی 

عضــو OECD اســت. بــا ایــن حــال، انتظــار مــی رود تقاضــای 
کشــورهای عضــو OECD آسیا-اقیانوســیه نــسبت بــه ســال 
عضــو  غیــر  کشــورهای  در  یابــد.  کاهــش  اندکــی  گذتــشه 
OECD، پیش بینــی میــشود تقاضــای نفــت حــدود1 تــا 1/2 
میلیــون بشــکه در روز نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش یابــد 
کــه عمدتاًــً ناــشی از تقاضــای چیــن، هنــد و ســایر کشــورهای 

آســیایی اســت.
پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت در ســال ۲۰۲۶ نیــز 
نــسبت بــه ارزیابــی مــاه گذتــشه بــدون تغییــر باقــی مانــده و 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

می 
2025

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئن 2025

ژوئیه 
2024

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئیه 2024

4.066.54.3-77.774.870.8نفت خام

0.4-1.39.5-11.610.49.1بنزین

0.18.60.2-9.68.88.8نفتا

28.028.028.60.625.03.6فرآورده میان تقطیر

0.6-0.412.5-12.812.311.9نفت كوره

1.155.62.9-62.059.658.5مجموع ذخایر فرآورده

5.1122.17.2-139.7134.3129.3مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

می 
2025

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئن 2025

ژوئیه 
2024

تغيير ژوئیه 2025 
به ژوئیه 2024

3.5-430.5419.0423.74.7427.2نفت خام

5.0224.03.1-229.0232.1227.1بنزین

16.6-112.3103.6113.09.3129.6فرآورده میان تقطیر

6.3-2.526.1-24.022.319.8نفت كوره

1.0-0.845.4-45.145.244.4سوختجت

22.3-811.8821.1836.215.0858.5مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

25.9-1,242.31,240.11,259.819.71,285.7مجموع فرآورده و نفت خام

402.1402.8403.00.2375.427.6ذخایر استراتژیك نفت خام
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در ســطح 1/4 میلیون بشــکه در روز نــسبت به ســال گذتــشه 
 OECD باقــی مانــده اســت. انتظــار مــی رود کشــورهای عضــو
نــسبت بــه ســال گذتــشه حــدود 0/2 میلیــون بشــکه در روز 
رــشد داتــشه باــشند و انتظــار مــی رود کشــورهای آمریکایــی 
عضــو OECD پیشتــاز رــشد تقاضــای نفــت در منطقــه باــشند. 
میــشود  پیش بینــی   ،OECD عضــو  غیــر  کشــورهای  در 
تقاضــای نفــت حــدود 1 تــا 1/2 میلیــون بشــکه در روز افزایــش 

یابــد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, August 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, September 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, September 2025
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« پیش بینــی بــازار نفــت در ماه هــای ســپتامبر، اکتبــر و نوامبــر در یــک نــگاه:
داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 

نمودار 1:وضعیت تراز بازار نفت در ماه سپتامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 2:وضعیت تراز بازار نفت در ماه اکتبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 3:وضعیت تراز بازار نفت در ماه نوامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت
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وضعیــت تــراز بــازار نفــت در مــاه نوامبــر: مــازاد 
عرضــه نفــت==< احتمــال کاهــش قیمــت نفــت

عوامــل محتمــلی کــه مــی تواننــد موــجب تغییــر در ــشرایط 
ایــجاد عوامــل  یــا  ــفوق ــشوند: تشــدید عوامــل ژئوپتلیکــی 
جدید:نظیــر جنــگ و مناقشــات منطقــه ای و سیاســی، کاهــش 
تولیــد نفــت اوپــک و اوپــک پلاس، تشــدید رونــد کاهــش تولید 
غیــر اوپــک، افزایــش تقاضــای نفــت و بهبــود چشــم انداز رــشد 

ــهجان

چکیده
در ایــن گــزارش پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه ســپتامبر، اکتبــر و نوامبــر 2025 ارائــه 
میــشود1. در گــزارش مــاه قبــل عرضــه و تقاضــای نفــت در 
مــاه آگوســت بــه ترتیــب 105.9 و 104.3 میلیــون بشــکه در 
روز و تــراز بــازار نفــت بــا 1.6- م.ب.ر کمبــود تقاضــا نــسبت بــه 
عرضــه پپیش بینــی ــشده بــود، در ســپتامبر 2025 آمارهــای 
منتشــر ــشده در مــاه آگوســت بــرای عرضــه و تقاضــای نفــت 
بــه ترتیــب برابــر بــا 106.69 و 104.5 م.ب.ر بــود کــه نــسبت 
بــه پیش بینــی هــم عرضــه و هــم تقاضــا بــا افزایــش بیشتــری 
مواــجه بودنــد و تــراز بــازار نیــز بــا کمبــود تقاضــای نفــت بــه 

میــزان 2.12 م.ب.ر مواـجـه بــود.
بــر اســاس نتایــج مــدل IWEM، پیش بینــی عرضــه و تقاضــای 
نفــت در ســه ماهــه آگوســت، ســپتامبر و اکتبــر 2025 نشــان 
ترتیــب  بــه  مــاه  ســه  ایــن  در  نفــت  تقاضــای  کــه  می دهــد 
روز  در  بشــکه  میلیــون    104.88 و   ،103.84 بــه105.03، 
خواهــد رســید. همچنیــن عرضــه نفــت نیــز در ایــن ســه مــاه به 
ترتیــب برابــر بــا106.86، 107.33 و107.76 میلیــون بشــکه در 
روز پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن ترتیــب در ایــن ماه هــا 
بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا1.83، 3.49 و 2.88 میلیــون  بشــکه 
در روز کمبــود تقاضــای نفــت مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 

1. Purchasing Managers Index

2.در اینجا منظور از عرضه، ارقام تولید)production( ماهیانه در گرارش آماری EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز 
طبیعی، ســایر مایعات، اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت 
است با دو مفهوم : 1- برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست که 
ــشامل مصرف داخلی، ســوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ــشده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله تفاوت میان 
تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته میشود مازاد تقاضا منظور 

اضافه تقاضای حاصل از این اختلاف است. 

پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری بــازار نفــت در 
ســه ماهــه آگوســت، ســپتامبر و اکتبــر 2025 بــه ترتیــب بــه 
2857،2892 و2921 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل ایــن رونــد 
حفــظ  ذخایــر،  از  برداــشت  میــزان  در  تغییــر  زیــادی  تاحــد 
حاــشیه امنیــت عرضــه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت 
رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر 
فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش 

موـجـودی ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در: ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 
گیــری  ســر  از  احتمــال  )بویــژه  ژئوپتلیــک  تحــولات  نظیــر 
درگیری هــای میــان ایــران و اســرائیل و رونــد بهبــود یــا تشــدید 
و همچنیــن  اوکرایــن(  روســیه  میــان  توافقــات  یــا  درگیــری 
اثــرات اقتصــادی ناــشی از جنــگ تــجاری آمریــکا بــا چیــن و 
اتحادیــه اروپــا و ســایر کشــورهای طــرف معامــله بــا آن )بویــژه 
همچنیــن  و  آن(  افزایــش  یــا  و  کاهــش  و  تعرفه هــا  وضــع 
میــزان و ــشدت کاهش/افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

تقاضــای2   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررســی رــتفار تاریخــی عرضــه و تقاضــای نفــت طــی ماهــهای 
مخــلتف یکــی از راههایــی اســت کــه در کنــار استــفاده از مــدل 
و ابــزار پیشــرتفه و بــه روز می توانــد بــه مــا در پیش بینــی رــتفار 
پیش بینــی  بــرای  گــزارش  ایــن  در  نمایــد.  کمــک  آن  آینــده 
عرضــه نفــت از داده هــای تولیــد ماهیانــه EIA و بــرای تقاضــای 
نفــت از داده هــای ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده 
عرضــه ــشده بــه بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن از 
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اختــلاف مصــرف بــا تولیــد نفــت بعنــوان کــسری/مازاد تقاضــا 
)خالــص برداــشت از ذخایــر( استــفاده ــشده اســت1. نمــودار1 
وضعیــت عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت را طــی دوره ابــتدای 
نشــان   2025 آگوســت  مــاه  پایــان  تــا   2023 ژانویــه  مــاه 
ناچیــز  افزایــش  بــا  بــازار  مــاه آگوســت 2025  می دهــد. در 
تقاضــای نفــت بــه میــزان 50  هــزار بشــکه در روز و همچنیــن 
افزایــش عرضــه بــه میــزان 520 هــزار بشــکه در روز نــسبت 
بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت. بــا ایــن تغییــرات بــازار نفــت 
در ایــن مــاه بــا کمبــود تقاضــا بــه میــزان 2.12 میلیــون بشــکه 
در روز مواــجه بــود. در مــاه ــجولای 2025 عرضــه و تقاضــای 
بــازار نفــت بــه ترتیــب 106.17 و 104.52 م.ب.ر بــود کــه بــا 
1.66 میلیــون بشــکه در روز کمبــود تقاضــای نفــت مواــجه بود. 
در مقاطــع کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای میــان عرضــه و 
تقاضــا اغــلب بــه دلیــل عــدم همزمانــی و ناهمگونــی انتظــارات 
عرضــه و تقاضــا و تفــاوت در ســرعت تعدیــل و واکنــش تقاضــا 
و بخصــوص عرضــه نــسبت بــه یکدیگــر و بــه ســایرعوامل بــازار 

اســت.

نفــت،  تقاضــای  و  عرضــه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی 
ســال های مخــلتف -دوره اکتبــر 2023 تــا ــجولای 2025- را 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. دلیل استفاده از متغیرهای عرضه و تقاضا 
به جای تولید و مصرف اینست که این دو نزدیکترین نماینده )Proxy( به این متغیرها هتسند. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار عرضه 

شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا افزایش 
قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم 
اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« مواجه 

باشد. در تئوری بازار نفت، تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 
افزایش قیمت نفت(. برخی از اثرات تئوریک سیاسهتای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین سلسله گزارشات در شماره 171 آبان 1403 

ارائه گردیده است.

در  تغییــرات  بــر  علاوه  آگوســت،  مــاه  در  می دهــد.  نشــان 
میــزان عرضــه و تقاضــا و کمبــود درتقاضــای بــازار )کــه در ــفوق 
ذکــر ــشد(، میــزان تغییــر در ذخایــر تــجاری بــازار نفــت نــسبت 
بــه مــاه قبــل نیــز برابــر بــا 24.73 میلیــون بشــکه بــوده اســت 
)از 2814 در ــجولای بــه 2839 م.ب در آگوســت( کــه بدیــن 
ترتیــب بــا افزایــش ذخیــره نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده 

اســت. نمودار 4:رونــد ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشــکه در 
روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 5:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه های مخلتف-از اکتبر2023 تا 

آگوست2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایــن گــزارش کــه بــا هــدف ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه 
بــر  علاوه  اســت  گردیــده  تهیــه  نفــت  هجانــی  تقاضــای  و 
بهره گیــری از نتایــج مدل هــای Var1، واریانــس ــشرطی )آرچ، 
گارچ و تــارچ2( و همچنیــن مدل هــای هموارســازی نمایــی3 از 
تکنیک هــای ترکیبــی بــا لحــاظ تأثیرات ناپرامتریک اثر متوســط 
ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده اســت و 
تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از دقــت لازم 
برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع 
عوامــل اثرگــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل ناــشناخته و غیــر قابــل 
پیش بینــی بویــژه در حــوزه ژئوپتلیــک و علی الخصــوص در 

1. Vector Autoregressive
2. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
3. Exponential Smoothing Models

طبیعــی  امــری  پیش بینــی  در  اختــلاف  خاورمیانــه،  منطقــه 
اســت.

در گــزارش مــاه قبــل پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفت  نتایج 
پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفــت در ســه ماهــه  ــجولای، 
آگوســت و ســپتامبر 2025 حاکــی از کاهــش تقاضــای نفــت 
در مــاه ــجولای و آگوســت و افزایــش آن در ســپتامبر 2025 
بــود ))نــسبت بــه مــاه قبــل خــود(. پیش بینــی تقاضــای نفــت 
در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر بــا 104، 103.9 و 104.4 

مییــلون بشــکه در روز بــرآورد گردیــد.
در گــزارش مــاه قبــل پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفت  نتایج 
پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفــت در ســه ماهــه  آگوســت، 
ســپتامبر و اکتبــر  2025 حاکــی از ثبــات تقاضــای نفــت در 

نمــودار 6:  پیــش بینــی عرضــه، تقاضا و خالص برداــشت از ذخایــر بازار 
نفت-سپتامبر تا نوامبر2025-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا برداشت از 
ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,814-1.66104.52106.172025Jul

2,839-2.12104.57106.692025Aug

2,857-1.83105.03106.862025Sep

2,892-3.49103.84107.332025Oct

2,921-2.88104.88107.762025Nov

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز
IWEO  :مأخذIWEO  :مأخذ

نمودار 7:  پیش بینی عرضه و تقاضای بازار نفت طی ماه های سپتامبرتا 
نوامبر 2025-میلیون بشکه در روز
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آگوســت، افزایــش آن در ســپتامبر و ســپس کاهــش آن در 
اکتبــر بــود )نــسبت بــه مــاه قبــل خــود(. پیش بینــی تقاضــای 
نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر بــا 104.3، 104.8 و 

104.6 مییــلون بشــکه در روز بــرآورد گردیــد.
پیش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
منــهتی بــه نوامبــر 2025 در نمــودار3 و 4 و ــجدول 1 ارائــه 
گردیــده اســت. پیش بینــی  مــدل کوتــاه    مــدت IWEM نشــان 
می دهــد، تقاضــای نفــت در مــاه ســپتامبر بــا 460 هــزار بشــکه 
بــه 105.03 م.ب.ر خواهــد  مــاه قبــل  بــه  افزایــش نــسبت 
از  پیش بینــی  نتایــج  اســاس  بــر  نیــز  نفــت  عرضــه  رســید. 
106.69 م.ب.ر در  آگوســت بــه 106.86 م.ب.ر در ســپتامبر 
2025 افزایــش خواهــد یاــفت. بــر ایــن اســاس بــازار در مــاه 
)اضاــفه  تقاضــا  کمبــود  بشــکه  میلیــون   1.83 بــا  ســپتامبر 
عرضــه( مواــجه خواهــد بــود. پیش بینی هــا بــرای دومــاه اکتبــر 
و نوامبــر نیــز حاکــی از کاهــش تقاضــای نفــت در اکتبــر و 
)از  بــود  خواهــد  اکتبــر  بــه  نــسبت  نوامبــر  در  آن  افزایــش 
105.03 در ســپتامبر بــه 103.84 در اکتبــر و بــه 104.88 در 
نوامبــر( و عرضــه نفــت نیــز در هــر ســه مــاه پیش بینــی بــا 
افزایــش مواــجه و بــه ترتیــب بــه 106.86، 107.33 و 107.76 
م.ب.ر خواهــد رســید و بدیــن ترتیــب بــازار در هــر ســه مــاه 
میــزان  بــه  ترتیــب  بــه  عرضــه  اضاــفه  بــا  ــشده  پیش بینــی 
1.83، 3.49 و 2.88  م.ب.ر مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه 
میلیــون  و 2921  بــه 2857، 2892  ترتیــب  بــه  پیش بینــی 
بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری نفــت 
تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه 
دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه 
)در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون 
فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق 
تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری 

آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI1  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

آمریــکا  وارداتــی  کالاهــای  بــر  تعرــفه  اعمــال  تأثیــر  نظیــر 

1. Purchasing Managers Index

بخصــوص از چیــن و عکس العمــل کشــورها و احتمــال تشــدید 
و  تعرفه هــا(  ابــزار  بــا  )ــفعلا  تــجاری  )جنــگ(  واکنش هــای 
اثــرات ناــشی از تشــدید بحــران خاورمیانــه و ــشروع مــجدد 
مــدت  بلنــد  یــا قطــع  و  واســرائیل  ایــران  میــان  درگیری هــا 
تضعیــف  یــا  تشــدید  همچنیــن  و  تواــفق  بــه  دستــیابی  و 
درگیری هــا میــان روســیه و اوکرایــن و یــا دستــیای بــه ــلصح و 
همچنیــن میــزان و ــشدت افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
علاوه بــر استــفاده از روهــشای علمــی و بــه روز و پیشــرتفه، 
دستــیابی بــه نتایــج قابــل اطمینــان در پیش بینــی ملتــسزم 
آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار اســت. بــر ایــن اســاس 
ارائــه  ابزارهــا  ایــن  از  بهره‌گیــری  بــا  گــزارش  ایــن  هــدف 
چشــم انداز ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت اســت. 
در ایــن گــزارش بــا بــهره گیــری از مدلــهای مخــلتف )مبتنــی 
بــا  و  ترکیبــی  تکنیک هــای  و   )IWEM کوتاه مــدت  مــدل  بــر 
مشــابه  ماه هــای  متوســط  اثــر  ناپرامتریــک  تأثیــرات  لحــاظ 
ســال های قبــل، پیش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت 
بــرای ســه ماهــه ســپتامبر، اکتبــر و نوامبــر  2025 انــجام ــشد. 
پیش بینی هــا حاکــی از تــداوم کــسری تقاضــای نفــت نــسبت 
بــه عرضــه در بــازار درایــن ماه هااســت. تقاضــای نفــت در ایــن 
بــا 105.03، 103.84 و 104.88  بــه ترتیــب برابــر  ســه مــاه 
م.ب.ر و میــزان عرضــه بــه ترتیــب برابــر بــا 106.86، 107.33 
و 107.76 م.ب.ر پیش بینــی ــشده اســت کــه بــه ترتیــب بــا 
1.83، 3.49 و  2.88 م.ب.ر بــا کــسری در تقاضــای نفــت 

)اضاـفـه عرضــه نفــت( مواـجـه خواهــد بــود.
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
و  بــه  2857، 2892  ترتیــب  بــه  پایانــی ســال  ماهــه  ســه 
2921 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر، 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها 
از ذخایــر در نتیــجه سیاســت حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و 
همچنیــن اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه هــر مــاه 

بــوده اســت.
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 چکیده
در مــاه اوت، حاــشیه ســود پالایشــگاه های ســواحل خلیــج 
آمریــکا بــرای دومیــن مــاه پیاپــی رونــد صعــودی داــشت. ایــن 
فرآورده هــای  قیمــت  افزایــش  دلیــل  بــه  بیشتــر  افزایــش، 
ســبک تر نفــتی بــود کــه توانــست تأثیــر منفــی ناــشی از ضعــف 
ســوخت های  و  گازوئیــل(  )ماننــد  میانــی  فرآورده هــای  در 
ســنگین تر )ماننــد نفــت کــوره( را جبــران کنــد. در مقابــل، در 
روتــردام و ســنگاپور، حاــشیه ســود پالایشــگاه ها نــسبت بــه 
مــاه گذتــشه کاهــش یاــفت. ایــن کاهــش بــه دلیــل اــفت ارزش 
کــرک اســپرد گازوئیــل  و کاهــش قیمــت نفــت کــوره رخ داد. 
و  پالایشــگاه ها  فعالیــت  افزایــش  بــه  توــجه  بــا  همچنیــن، 
تولیــد بــالا، میــزان موجودی هــا )ذخایــر فرآورده هــا( بیشتــر 
ــشد. ایــن موضــوع باعــث ــشد کــه قیمــت فرآورده هــای میانــی 
و ســنگین تحــت فشــار قــرار گیــرد و در نتیــجه حاــشیه ســود 
کاهــش یابــد. طبــق داده هــای اولیــه، ورودی پالایشــگاه های 
هجانــی در مــاه اوت بــه رکــورد جدیــدی رســید و بــه 83.9 
میلیــون بشــکه در روز رســید.این مقــدار 482 هــزار بشــکه در 
روز بیشتــر از مــاه قبــل و 1.8 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از 

مــدت مشــابه ســال قبــل بــود.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

در راستــای روندهــای فصــلی، کــرک اســپرد بنزیــن افزایــش 
بنزیــن  موــجودی  ــشدید  کاهــش  بــا  افزایــش  ایــن  یاــفت. 
همــراه بــود، به ویــژه در اوایــل مــاه اوت. در بــازار فرآورده هــای 
نفــتی آمریــکا، بنزیــن پــس از نفــتا دومیــن عملکــرد قــوی را 
دیگــر،  نفــتی  فرآورده هــای  از  بــسیاری  خلاف  بــر  داــشت. 
موــجودی بنزیــن بــه عــلت تقاضــای قــوی در اواخــر تابتــسان 
کاهــش یاــفت. امــا در مــورد فرآورده هایــی ماننــد نفــت کــوره 
یــا گازوئیــل، موجودی هــا افزایــش پیــدا کــرد. همچنیــن، ورود 
عرضه هــای جدیــد بنزیــن از پالایشــگاه دانگــوت در نیجریــه 
بــه بازارهــای بین المــللی، همــراه بــا افزایــش سهــم اختــلاط 
ســوخت زیتــسی )بیوفیــول( در برزیــل از 27.5% بــه 30% از 
اول اوت، می تواننــد بــه کاهــش محدودیــت عرضــه بنزیــن در 

آمریــکا در کوتاه مــدت کمــک کننــد.

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک ژوئیه 2025 و آگوست 2025متوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه

آگوست 25ژوئیه 25
تغییرات 

آگوست/ ژوئیه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

62.2362.660.4374.0266.61نفتا

0.87106.2195.32-9594.13بنزین سوپر

87.8688.010.1594.4286.92بنزین معمولی

5.2798.8189.22-91.6786.4سوخت جت

5.9284.1384.67-89.1683.24گازوئیل

5.1469.0565.14-67.7062.56نفت کوره
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2- بازار اروپا
در مــاه اوت کــرک اســپرد بنزیــن در روتــردام افزایــش یاــفت و 
بــه بالاتریــن ســطح ســه مــاه اخیــر رســید. ایــن افزایــش ناــشی 
از افزایــش تقاضــای فصــلی بنزیــن در بازارهــای هجانــی بــود. 
در ادامــه، بــا ــشروع تعمیــرات ســنگین پالایشــگاه ها در فصــل 
پاییــز، ممکــن اســت کمبــود عرضــه بنزیــن در نیم کــره ــشمالی 
بیشتــر ــشود و باعــث ــشود تفــاوت قیمــت بنزیــن بــالا بمانــد، 
حــتی بــا وــجود این کــه تقاضــای فصــلی تابتــسانی به تدریــج 
رو بــه کاهــش مــی رود. در مجمــوع کــرک اســپرد بنزیــن در 
مــاه اوت بــه 22.47 دلار در هــر بشــکه رســید کــه 1.71 دلار 
بیشتــر از ماه قبل و 2.70 دلار بیشتــر از همین ماه در ســال 

گذتــشه بــود.

3- بازار آســیا
بعــد از دو مــاه اــفت پیاپــی، کــرک اســپرد بنزیــن در مــاه اوت 
افزایــش یاــفت. از مهمتریــن دلایــل ایــن افزایــش میــتوان بــه 
ایــن مــوارد اــشاره کــرد :اختــلال در برخــی واحدهــای تولیــد 
بنزیــن در چیــن باعــث ــشد ــصادرات بنزیــن چیــن کاهــش 
یابــد. هم زمــان، در اواخــر تابتــسان، تقاضــای بنزیــن در چنــد 
کشــور منطقــه افزایــش پیــدا کــرد. ایــن عوامــل باعــث تقویــت 
بــازار بنزیــن ــشدند. کــرک اســپرد بنزیــن در مــاه اوت بــه طــور 
میانگیــن بــه 8.53 دلار در هــر بشــکه رســید کــه نــسبت بــه 
مــاه گذتــشه 1.45 دلار بیشتــر بــود و نــسبت بــه همیــن مــاه 

درســال گذتــشه 1.48 دلار افزایــش داتــشه اســت.

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام آگوست 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه

آگوست25ژوئیه 25
تغییرات ژوئیه /

آگوست
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

0.3372.5265.06-61.6761.34نفتا

0.39106.1489.46-92.1091.71بنزین سوپر

91.3694.713.35100.6190.72سوخت جت

92.1299.267.14100.7091.47گازوئیل

0.3172.1268.60-68.8068.29نفت کوره

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپور آگوست 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

آگوست 25ژوئیه 25
تغییرات ژوئیه/ 

ژوئیه
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

1.2172.7366.56-64.0162.89نفتا

2.3892.9881.26-81.9779.59بنزین سوپر

2.1788.3379.57-80.0777.90بنزین معمولی

84.7587.142.3995.2085.88سوخت جت

86.7290.493.7795.9887.19گازوئیل

85.1288.3423.2294.5685.83نفت کوره
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«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
بــا  اوت  مــاه  در  آمریــکا  پالایشــگاه‌های  بهره بــرداری  نــرخ 
 95.56 بــه  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  درــصدی   1.2 افزایــش 
ظرفیــت  معــادل  بهره بــرداری  میــزان  ایــن  رســید.  درــصد 
پالایــش روزانــه 17.35 میلیــون بشــکه اســت. در مقایــسه 
بــا مــاه ژوئیــه، ۱۱۰ هــزار بشــکه در روز بیشتــر نفــت خــام در 
پالایشــگاه ها ــفرآوری ــشد. نــسبت بــه مــاه مشــابه درســال 
گذتــشه نیــز نــرخ بهره بــرداری ۱.۲ درــصد بالاتــر بــود و میــزان 

پالایــش ۷۸ هــزار بشــکه در روز بیتشــر ـشـد.

«حاشیه سود پالایشگاه ها
خلیــج  ســاحل  پالایشــگاه های  ســود  حاــشیه  اوت،  مــاه  در 
آمریــکا نــسبت بــه نفــت WTI بــه بالاتریــن ســطح در ــشش 
مــاه گذتــشه رســید و رونــد صعــودی خــود را ادامــه داد .از 
مهمتریــن دلایــل رــشد آن میــتوان بــه مــوارد زیــر اــشاره کــرد:
تقاضــای فصــلی قــوی بــرای بنزیــن و همچنیــن افزایــش تقاضــا 
بــرای نفــتا باعــث ــشد وضعیــت اقتصــادی پالایــش بــتهر ــشود 
و ســودآوری افزایــش یابــد. ایــن عملکــرد مثبــت در ــشرایطی 
گازوئیــل  ماننــد  میانــی  فرآورده‌هــای  کــه موــجودی  داد  رخ 
نــسبت بــه ماه هــای قبــل )کــه ســطح ذخایــر بــسیار پاییــن 
و تولیــد محــدود بــود( بهبــود چشــم گیری پیــدا کــرده بــود.
ایــن موضــوع باعــث ــشد قیمــت و ســودآوری گازوئیــل کاهــش 
تولیــد  و  پالایشــگاه ها  فعالیــت  افزایــش  همچنیــن  یابــد. 
فرآورده هــا باعــث ــشد بــازار فرآورده هــای میانــی و ســنگین 
)ماننــد نفــت کــوره( تحــت فشــار قــرار گیــرد. بــا ایــن حــال، 
بــالای ناــشی از فرآورده‌هــای ســبک ترمانند بنزیــن و  ســود 
نفــتا )بخــش بالایــی بشــکه نفــت( آن قــدر زیــاد بــود که کاهش 

ســود فرآورده هــای میانــی و ســنگین تر را جبــران کــرد.

منطقه/کشور
تغییرات 

ماه آگوست 
نسبت به 
ماه ژوئیه

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه آگوست 
نسبت به 
ماه  ژوئیه

تولید )میلیون بشکه در روز(

 ژوئن
25 

 ژوئیه
25 

آگوست 
ژوئیه 25ژوئن 25مه 2525

0.194.3094.3294.380.0117.1317.2317.24امریکا

  EU-14+UK
&Norway2.582.6085.3887.830.279.249.559.83

4.164.2169.7273.780.050.740.800.85فرانسه

1.198.5996.5399.590.021.691.691.71آلمان

2.564.4367.8770.330.041.171.231.28ایتالیا

1.697.5797.0198.590.021.001.001.01انگلیس

1.388.5092.1493.390.1825.9827.1626.34آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source:OPEC Monthly Oil Market Report,2025 
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منابع و مأخذ:

1- OPEC 11 Sep.2025

2- IEA 2025

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

2025
Q2

2025
Q3

OECD18.6818.7118.9619.4419.0418.2218.8819.07 قاره امریکا

US16.4816.5016.6216.9516.8115.9316.9317.08

OECD 11.4411.3811.2811.3711.2511.0710.9211.16قاره اروپا

0.840.930.920.981.000.930.780.89فرانسه

1.831.621.761.751.731.641.681.68آلمان

1.321.301.211.191.211.161.221.23ایتالیا

1.040.970.980.951.020.921.001.00انگلیس

OECD6.085.835.685.475.735.605.565.62آسیا پاسفیک 

2.712.562.372.192.472.432.302.32ژاپن

OECD 36.2135.9235.9236.2836.0234.8935.3535.84کل

3.443.543.693.723.703.643.533.61امریکای لاتین

7.247.537.967.997.907.927.998.15خاورمیانه

1.771.761.941.982.122.132.192.23افریقا

5.05.185.305.185.305.625.385.46هند

13.4914.7814.2514.0414.0814.8014.4615.10چین

4.975.005.055.205.145.205.065.18سایر آسیا

5.465.505.355.475.315.285.325.38روسیه

1.021.021.041.051.011.091.111.17سایر اوراسیا

0.520.480.520.580.560.520.550.58سایر اروپا

Non-OECD 42.9144.7845.0945.2045.1346.2045.5846.86کل

79.1280.7081.0181.4881.1581.0880.9382.7کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 2025 
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا 
بــا استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوپــک )منتشــر 

ــشده در ســپتامبر 2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
در اوت ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام ایالات متحــده بــه بالاتریــن 
ســطح در هفــت  مــاه گذتــشه رســید و افزایشــی معــادل ۴۱۸ 
هــزار بشــکه در روز )نزدیــک بــه ۷ درــصد( نــسبت بــه مــاه 
قبــل داــشت  به طــور میانگیــن ۶.۵ میلیــون بشــکه در روز 
ثبــت ــشد. داده هــای اولیــه EIA نشــان می دهــد ایــن رــشد 
عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات از برزیــل، مکزیــک و کانــادا 
بــوده کــه کاهــش واردات از اکــوادور را جبــران کــرده اســت. 
در مقایــسه بــا اوت ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام ۱۹۸ 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۳ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.

از  پــس  ایالات متحــده  خــام  نفــت  ــصادرات  اوت،  مــاه  در 
پنــج مــاه اــفت متوالــی، دوبــاره رــشد کــرد و افزایشــی معــادل 
۶۲۰ هــزار بشــکه در روز )۱۹ درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل 
داــشت و بــا میانگیــن ۳.۹ میلیــون بشــکه در روز بــه بالاتریــن 
ســطح از مــاه مــارس رســید. افزایــش ــصادرات عمدتاًــً بــه 
دلیــل افزایــش ارســال محموله هــا بــه اروپــا و آســیا، به ویــژه 
کرهجنوبــی و هنــد بــود. بــا ایــن حــال، در مقایــسه نــسبت بــه 
ســال گذتــشه، ــصادرات نفــت خــام ۹۳ هــزار بشــکه در روز 

)بیــش از ۲ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
بــه ایــن ترتیــب، خالــص واردات نفــت خــام ایالات متحــده 
در اوت بــه ۲.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید، در حالی کــه 
در مــاه قبــل ایالات متحــده صادرکننــده خالــص بــود و ۲.۸ 

مییــلون بشــکه در روز بیتشــر ـصـادر میکــرد.
در مــاه اوت، ، واردات فرآورده هــای نفــتی ایالات متحــده، بــا 
رــشد ۲۳۵ هــزار بشــکه در روز )۱۵ درــصد( نــسبت بــه مــاه 

قبــل، بــه بالاتریــن ســطح از اوت ســال گذتــشه، بــه بیــش از 
۱.۸ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی 
از رــشد واردات در گــروه "ســایر فرآورده هــا"، نفــت کــوره و 
بنزیــن بــود. در مقایــسه نــسبت بــه ســال گذتــشه، واردات 

تقریاًبــً بــدون تغییــر مانــد.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ایالات متحــده در مــاه اوت بــا 
افزایــش جزئــی ۳۵ هــزار بشــکه در روز )کمــتر از ۱ درــصد( 
نــسبت بــه مــاه قبــل بــه ۶.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید. 
کاهــش در بیشتــر فرآورده هــای اــلصی بــا افزایــش در گــروه 
"ســایر فرآورده ها" جبران ــشد. در مقایــسه با ســال گذتــشه، 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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ــصادرات فرآورده هــای نفــتی تنــها ۲۳ هــزار بشــکه در روز 
)کمــتر از ۱ درــصد( افزایــش یاــفت.

ــصادرات فرآورده هــای  خالــص  اوت،  مــاه  در  نتیــجه،  در 
نفــتی ایالات متحــده بــه ۵.۰ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
نــسبت بــه ۵.۲ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل کاهــش 
نیــز در ســطح ۵.۰  ایــن رقــم در اوت ۲۰۲۴  یاــتفه اســت. 

میلیــون بشــکه در روز قــرار داــشت.
و فرآورده هــای  خــام  نفــت  ــصادرات  خالــص  مجمــوع،  در 
نفــتی ایالات متحــده در اوت بــه ۲.۴ میلیــون بشــکه در روز 
رســید؛ تقریباًــً بــدون تغییــر نــسبت بــه مــاه قبــل، امــا نــسبت 
بــه ۲.۷ میلیــون بشــکه در روز در اوت ســال گذتــشه کاهــش 

یافـتـه اســت. 

« OECD اروپا
بــر اســاس جدیدتریــن داده هــای رســمی منطقــه ای، میانگیــن 
در  اروپــا  در   OECD عضــو  کشــورهای  خــام  نفــت  واردات 
مــاه مــه ۲۰۲۵ نــسبت بــه مــاه گذتــشه افزایــش یاــفت و بــه 
طــور میانگیــن بــه ۸.۲ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن 
ســطح از واردات تقریباًــً نزدیــک بــه میانگیــن پنج ســاله قــرار 
گرــفت. همچنیــن، تضعیــف ارزش دلار خریــد نفــت خــام و 
فرآورده هــای نفــتی را بــرای خریــداران اروپایــی بهصرفه تــر 
کــرد. در مقایــسه بــا مــاه قبــل، واردات ۳۸۷ هــزار بشــکه در 
روز )۵ درــصد( بیشتــر ــشد، امــا نــسبت بــه مــه ســال گذتــشه 
۳۱۲ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۴ درــصد( کاهــش یاــتفه 

اســت.
متحــده  ایــالات  منطقــه،  از  خــارج  وارداتــی  منابــع  نظــر  از 
باقــی  اروپــا  خــام  نفــت  عرضه کننــده  بزرگ تریــن  همچنــان 
ایــن  بــه  روز  در  بشــکه  میلیــون  مــه حــدود ۱.۴  در  و  مانــد 
منطقــه ــصادر کــرد هرچنــد ایــن رقــم اندکــی کمــتر از ســطح 
نزدیــک بــه ۱.۵ میلیــون بشــکه در روز در آوریــل بــود. پــس 
از ایــالات متحــده، قزاقتــسان بــا ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز 
و لیبــی بــا ۱.۰ میلیــون بشــکه در روز در جایگاه هــای بعــدی 

قــرار گرتفنــد.
در مــاه مــه، ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه خــارج از منطقــه بــه 
طــور میانگیــن ۲۳۱ هــزار بشــکه در روز بــود؛ کــه در مقایــسه 
بــا ۱۸۰ هــزار بشــکه در روز در مــاه گذتــشه و ۹۱ هــزار بشــکه 

ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  ســال گذتــشه،  مــه  در  روز  در 
 Johan رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش محموله هــای میــدان
Sverdrup  بــه چیــن بــود کــه همچنــان الصی تریــن مقصــد 
صادراتــی خــارج از منطقــه باقــی مانــده اســت. واردات چیــن 
از ایــن مــسیر در مــه بــه طــور میانگیــن ۱۹۱ هــزار بشــکه در 
روز بــود، در حالــی کــه ایــن رقــم در آوریــل ۱۳۱ هــزار بشــکه 

در روز ثبــت ــشده بــود.
در نتیــجه، خالــص واردات نفــت خــام اروپــا در مــه اندکــی 
کمــتر از ۸ میلیــون بشــکه در روز بــرآورد ــشد کــه نــسبت بــه 
۷.۶ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل افزایــش داــشت، در 
حالــی کــه ایــن رقــم در مــه 2024 ، ۸.۴ میلیــون بشــکه در 

روز بــود.
در مــاه مــه، واردات فرآورده هــای نفــتی بــه طــور میانگیــن ۲.۷ 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه آوریــل ۱۴۱ هــزار 
بشــکه در روز )۶ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت. بیشتــرین 
رــشد مربــوط بــه ســوخت ــجت بــود کــه بــا افزایــش تقاضــای 
اتــان  واردات  هرچنــد  ــشد،  تقویــت  تابتــسانی  ســفرهای 
کاهــش یاــفت. در مقایــسه بــا مــه ۲۰۲۴، واردات فرآورده هــا 

۴۵۴ هــزار بشــکه در روز )۱۵ درــصد( کاهــش یاــفت.
در ایــن مــاه ــصادرات فرآورده‌هــای نفــتی اروپــا بــا رــشد ۱۸۶ 
هــزار بشــکه در روز )۹ درــصد( نــسبت بــه آوریــل بــه طــور 
میانگیــن بــه ۲.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً بــه دلیــل رــشد ــصادرات نفــت کــوره، بنزیــن موتــوری و 
نفــتا بــود. افزایــش ــصادرات نفــت کــوره تحــت تأثیــر مقــررات 
مــجاز  حــد  ابــتدای ۲۰۲۵  از  کــه  گرــفت  قــرار   IMO جدیــد 
گوگــرد در ســوخت دریایــی مدیترانــه را بــه ۰.۱ درــصد کاهــش 
داد و در نتیــجه تقاضــا بــرای VLSFO  را محــدود و مصــرف 
گازوئیــل دریایــی را تقویــت کــرد. بــا ایــن حــال، در مقایــسه 
نــسبت بــه ســال گذتــشه ــصادرات فرآورده هــا ۳۷۸ هــزار 

بشــکه در روز )۲۰ درــصد( کاهــش داــشت.
در نتیــجه در مــاه مــه خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی ۳۷۱ 
هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه ۴۱۷ هــزار بشــکه در 
روز در آوریــل کاهــش یاــفت و بــسیار پایین تــر از ســطح ۱.۲ 

میلیــون بشــکه در روز در مــه ۲۰۲۴ قــرار گرــفت.
در نهایــت در مــاه مــه، مجمــوع خالــص واردات نفــت خــام 
و فرآورده هــای نفــتی اروپــا بــه ۸.۳ میلیــون بشــکه در روز 
رســید؛ کــه نــسبت بــه ۸.۰ میلیــون بشــکه در روز در آوریــل 
افزایــش یاــفت، در حالــی کــه نــسبت بــه ۹.۶ میلیــون بشــکه 

در روز در مــه ســال گذتــشه کاهــش یاــفت.

« ژاپن
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام ژاپــن پــس از کاهــش 
یاــتفن بــه کمــتر از ۲ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل – 
بــرای نختــسین بــار از ســال ۲۰۲۱ – اندکــی بهبــود یاــفت و 
به طــور میانگیــن بــه ۲ میلیــون بشــکه در روز رســید. بــا ایــن 
حــال، واردات نفــت خــام همچنــان در ســطح پاییــن فصــلی 
و نزدیــک بــه کــف بــازه پنج ســاله باقــی مانــد، زیــرا تغییــرات 
ســاختاری تقاضــا نیــاز ژاپــن بــه نفــت خــام را محــدود کــرده 
اســت. در مقایــسه نــسبت به ماه گذتــشه، واردات نفت خام 

۴۶ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۲ درــصد( افزایــش داــشت و 
نــسبت بــه ژوئیــه ســال گذتــشه تقریباًــً بــدون تغییــر بــود.

از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، امــارات متحــده عربــی در 
ژوئیــه همچنــان بزرگ تریــن عرضه کننــده نفــت خــام ژاپــن 
باقــی مانــد و ۴۳ درــصد از واردات ایــن کشــور را بــه خــود 
اختصــاص داد. ایــن در حالــی اســت کــه سهــم امــارات در مــاه 
قبــل ۵۲ درــصد بــود. عربتــسان ســعودی بــا سهــمی نزدیــک 
بــه ۳۶ درــصد )بــالا از ۳۳ درــصد در مــاه قبــل( در جایــگاه دوم 
قــرار گرــفت. پــس از آن، ایــالات متحــده بــا بیــش از ۹ درــصد، 
ســومین عرضه کننــده بــزرگ نفــت خــام ژاپــن بــود. ایــن در 
حالــی اســت کــه سهــم ایــالات متحــده در مــاه قبــل کمــتر از ۱ 

درــصد بــود.
  ،)LPG( در مــاه ژوئیــه واردات فرآورده‌هــای نفــتی، از جمــله
به ۸۱۳ هزار بشــکه در روز رســید. در مقایــسه نــسبت به ماه 
گذتــشه، واردات فرآورده هــا ۹۱ هــزار بشــکه در روز )نزدیــک 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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بــه ۱۳ درــصد( افزایــش یاــفت. بیشتــرین رــشد در واردات 
مربــوط بــه بنزیــن و نفــتا بــود، در حالــی کــه ســوخت کــوره و 
LPG نیــز بــه افزایــش واردات کمــک کردنــد. بــا ایــن حــال، در 
بــا ژوئیــه ۲۰۲۴، واردات فرآورده هــای نفــتی ۳۳  مقایــسه 

هــزار بشــکه در روز )حــدود ۴ درــصد( کاهــش یاــفت.
 ،LPG در ژوئیــه ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن، از جمــله
بــا رــشد ۱۲ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۳ درــصد( نــسبت بــه 
مــاه قبــل بــه ۴۱۸ هــزار بشــکه در روز رســید. اــفت ــشدید 
ــصادرات گازوئیــل بــا رــشد ــصادرات در ســایر فرآورده هــای 
اــلصی – بــه ــجز LPG – جبــران ــشد. نــسبت بــه ســال قبــل، 
 ۱۳ )حــدود  روز  در  بشــکه  هــزار   ۴۷ ــصادرات فرآورده هــا 

درــصد( افزایــش یاــفت.
در نتیــجه، خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن، ــشامل 
LPG، در مــاه ژوئیــه بــه ۳۹۵ هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن 
رقــم در مقایــسه بــا ۳۱۶ هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل 
بالاتــر بــود، امــا نــسبت بــه ۴۷۵ هــزار بشــکه در روز در ژوئیــه 

۲۰۲۴ کاهــش نشــان می دهــد.

«چین
در ژوئیــه ۲۰۲۵، واردات نفــت خــام چیــن پــس از رســیدن بــه 
اوج ۲۲ ماهــه در مــاه قبــل، کاهــش یاــفت و به طــور میانگیــن 
بــه ۱۱.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن رقــم نــسبت بــه 
مــاه پیــش ۱ میلیــون بشــکه در روز )بیــش از ۸ درــصد( کمــتر 
ایــن کاهــش، واردات همچنــان تحت تأثیــر  بــا وــجود  بــود. 
نفــتی در ســطح  افزایــش ذخایــر  بــرای  خریدهــای متــسمر 
بــالا باقــی مانــد. در مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه، واردات 
نفــت خــام چیــن ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز )حــدود ۱۲ درــصد( 

بیتشــر بــود.
از نظــر منابــع وارداتــی نفــت خــام، روســیه در ــصدر قــرار 
داــشت و ۱۸ درــصد از کل واردات نفــت خــام چیــن را تأمیــن 
کــرد. عربتــسان ســعودی بــا سهــمی حــدود ۱۶ درــصد در رتبــه 
دوم باقــی مانــد. پــس از آن عــراق بــا بیــش از ۱۰ درــصد و 
مالــزی بــا نزدیــک بــه ۹ درــصد سهــم در جایگاه هــای بعــدی 

قــرار گرتفنــد.
واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله )LPG(، در مــاه ژوئیــه 
به طــور میانگیــن ۲.۴ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت 

بــه مــاه قبــل ۳۶۹ هــزار بشــکه در روز )بیــش از ۱۸ درــصد( 
 ۲۳(   LPG بــه  مربــوط  رــشد  بیشتــرین  داــشت.  افزایــش 
واردات  افزایــش  بــود.  )۳۶ درــصد(  کــوره  نفــت  و  درــصد( 
سیاســت های  در  تغییــرات  از  ناــشی  به ویــژه  کــوره  نفــت 
بازپرداخــت مالیــات بــود کــه استــفاده از آن به عنــوان خــوراک 
را اقتصادی تــر ســاخت. در مقایــسه بــا ژوئیــه ۲۰۲۴، واردات 
فرآورده هــا ۱۷۵ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۸ درــصد( بالاتــر 

بــود.
ژوئیــه  در   ،)LPG( جمــله  از  نفــتی،  ــصادرات فرآورده هــای 
تقریباًــً ثابــت مانــد و در ســطح ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز قــرار 
گرــفت. اــفت ــصادرات نفــت کــوره – پــس از ــهجش مــاه قبــل 
به دلیــل سهــمیه های صادراتــی جدیــد – بــا افزایــش ــصادرات 
گازوئیــل، ســوخت ــجت و بنزیــن جبــران ــشد. در مقایــسه بــا 
ژوئیــه ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــا ۹۱ هــزار بشــکه در 

روز )حــدود ۷ درــصد( رــشد داــشت.
در  چیــن  نفــتی  واردات ف‌رآورده هــای  خالــص  نتیــجه،  در 

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین
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ژوئیــه بــه ۱ میلیــون بشــکه در روز رســید، در حالــی کــه ایــن 
رقــم در مــاه قبــل ۶۵۰ هــزار بشــکه در روز و در ژوئیــه ســال 

گذتــشه ۹۳۷ هــزار بشــکه در روز بــود.

« هند
پایین تریــن  بــه  هنــد  خــام  نفــت  واردات  ژوئیــه ۲۰۲۵،  در 
میلیــون   ۴.۴ میانگیــن  به طــور  و  رســید  ماهــه   ۲۲ ســطح 
بشــکه در روز ثبــت ــشد. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل ۵۷۴ 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۱۲ درــصد( کاهــش داــشت. اــفت 
و  تعرفه هــا  بــه  مربــوط  ابهامــات  از  ناــشی  عمدتاًــً  واردات 
تحریم هــا بــود کــه موــجب احتیــاط خریــداران ــشد. بــا ایــن 
حــال، در مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام 
هنــد ۱۹۹ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۴ درــصد( افزایــش 

یاــفت.
از نظــر منابــع وارداتــی نفــت خــام، در مــاه ژوئیــه، روســیه 
بــا سهــمی معــادل ۳۴ درــصد بزرگ تریــن تأمین کننــده نفــت 
خــام هنــد باقــی مانــد، هرچنــد ایــن رقــم از ۴۵ درــصد در 
مــاه قبــل کاهــش یاــفت. پــس از آن، عــراق بــا ۱۷ درــصد، و 
عربتــسان ســعودی و امــارات متحــده عربــی هــر یــک بــا ۱۴ 

درــصد سهــم، در جایگاه هــای بعــدی قــرار داتــشند.
در ژوئیــه، واردات فرآورده هــای نفــتی هنــد پــس از ثبــت اوج 
هفت ماهــه در مــاه قبــل، بــا اــتفی معــادل ۳۸ هــزار بشــکه 
در روز )حــدود ۳ درــصد( به طــور میانگیــن بــه ۱.۲ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. بــا ایــن وــجود، ســطح واردات همچنــان 
  LPG بالاتــر از میانگیــن پنج ســاله باقــی مانــد. کاهــش واردات
و نفــت کــوره بیــش از رــشد واردات نفــتا اثرگــذار بــود. در 
هــزار  واردات فرآورده هــا ۱۳۷  بــا ســال گذتــشه،  مقایــسه 

بشــکه در روز )حــدود ۱۰ درــصد( کاهــش یاــتفه اســت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی نیــز در ژوئیــه بــرای دومیــن مــاه 
متوالــی کاهــش یاــفت و به طــور میانگیــن ۱.۳ میلیــون بشــکه 
در روز ثبــت ــشد؛ و نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۲۲ هــزار بشــکه 
در روز )حــدود ۹ درــصد( کاهــش یاــفت. کاهــش در تمامــی 
گروه هــای اــلصی ــفرآورده مشــاهده ــشد کــه بیشتــرین اــفت 
مربــوط بــه بنزیــن بــود. بــا ایــن حــال، ــصادرات فرآورده هــا در 

مقایــسه بــا ژوئیــه ســال گذتــشه تقریباًــً بــدون تغییــر بــود.
در  هنــد  نفــتی  ــصادرات ف‌رآورده هــای  خالــص  نتیــجه،  در 
ژوئیــه به طــور میانگیــن تنــها ۲۰ هــزار بشــکه در روز بــود. ایــن 
رقــم در مــاه قبــل ۱۰۴ هــزار بشــکه در روز و در ژوئیــه ســال 
گذتــشه ۱۱۰ هــزار بشــکه در روز واردات خالــص ثبــت ــشده 

بــود.

« اوراسیا
در ژوئیــه ۲۰۲۵، ــصادرات نفــت خــام از روســیه و آســیای 
مرکــزی بــه رــشد خــود ادامــه داد و بــه طــور میانگیــن بــه ۶.۵ 
میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل 
بــا ســال  ۷۶ هــزار بشــکه )حــدود ۱ درــصد( و در مقایــسه 

گذتــشه ۱۶۷ هــزار بشــکه )۳ درــصد( افزایــش داــشت.
ــصادرات نفــت خــام از طریــق سیتــسم خــط لولــه ترانس نفت، 
در مــاه ژوئیــه بــه حــدود ۳.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۴۳ هــزار بشــکه )۴ درــصد( و نــسبت 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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بــه ســال گذتــشه ۱۸۰ هــزار بشــکه )۵ درــصد( بیشتــر بــود. 
ــهجش  ســیاه  دریــای  در  نووراسییــسک  بنــدر  از  ــصادرات 
 ۲۴( بشــکه ای  هــزار   ۱۱۵ رــشد  بــا  و  داــشت  قابل توــهجی 

درــصد( بــه ۵۸۷ هــزار بشــکه در روز رســید.
در مقابــل، ــصادرات نفــت از بنــادر دریــای بالتیــک کاهــش 
یاــفت؛ به طوری کــه جریــان نفــت خــام از پریمورســک بــا اــفت 
جزئــی ۷ هــزار بشــکه ای )کمــتر از ۱ درــصد( بــه ۸۳۴ هــزار 
بشــکه در روز رســید و از اوســت-لوگا بــا کاهــش ۸۶ هــزار 
بشــکه ای )۱۳ درــصد( بــه ۵۸۱ هــزار بشــکه در روز رســید. در 
مجمــوع، ــصادرات از پایانه هــای بالتیــک ترانس نفــت بــا اــفت 
۹۳ هــزار بشــکه ای )۶ درــصد( بــه ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز 
کاهــش یاــفت، هرچنــد نــسبت بــه ســال گذتــشه همچنــان 

۵۳ هــزار بشــکه )۴ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.
ــصادرات از طریــق خــط لولــه دروژبــا نیــز اندکــی افزایــش یافت 
و بــا رــشد ۹ هــزار بشــکه ای )۴ درــصد( بــه ۲۴۷ هــزار بشــکه 
در روز رســید، امــا در مقایــسه نــسبت بــه ســال گذتــشه بــا 

اــفت ۴۱ هــزار بشــکه ای )۱۴ درـصـد( همــراه بــود.
در ژوئیــه، ــصادرات از طریــق خــط لولــه ESPO بــه چیــن بــه 
۶۳۰ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۷ 
هــزار بشــکه )۵ درــصد( و نــسبت بــه ســال گذتــشه ۱۹ هــزار 
بشــکه )۳ درــصد( افزایــش داــشت. همچنیــن ــصادرات از 
بنــدر کوزمینــو در ســواحل اقیانــوس آرام رــشد داــشت و بــا 
افزایــش ۸۵ هــزار بشــکه ای )۱۰ درــصد( بــه ۹۷۷ هــزار بشــکه 
در روز رســید؛ ایــن رقــم در مقایــسه بــا ســال قبــل ۴۶ هــزار 

بشــکه )۵ درــصد( افزایــش یاــتفه اســت.
در ژوئیــه، در سیتــسم ــشرکت لوک اویــل، ــصادرات از ســکوی 
فراســاحلی وارانــدی در دریــای بارنــتز بــه ۱۲۵ هــزار بشــکه 
در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۷ هــزار بشــکه )۲۸ 
درــصد( و در مقایــسه بــا ســال گذتــشه ۴۹ هــزار بشــکه )۶۵ 

درـصـد( افزایــش یافـتـه اســت. 
در مقابــل، ــصادرات از بنــدر آنیــوا در ــشرق دور روســیه بــا 
اــفت ۲۶ هــزار بشــکه ای )۵۲ درــصد( و از بنــدر دکاستــری 
بــا کاهــش ۱۲ هــزار بشــکه ای )۷ درــصد( همــراه ــشد. در 
هــزار   ۱۷۲ بــه  ژوئیــه  در  بنــدر  دو  ایــن  ــصادرات  مجمــوع، 

بشــکه در روز رســید.
ــصادرات نفــت خــام از آســیای مرکــزی در مــاه ژوئیــه بــه ۲۰۱ 
هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 

۳۷ هــزار بشــکه )۱۶ درــصد( و در مقایــسه نــسبت بــه ســال 
گذتــشه ۳۶ هــزار بشــکه )۱۵ درـصـد( کاهــش یافـتـه اســت.

در مــاه ژوئیــه، ــصادرات از پایانــه CPC در دریــای ســیاه رــشد 
داــشت و بــه ۱.۷ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت 
بــه مــاه قبــل ۴۳ هــزار بشــکه )۳ درــصد( و در مقایــسه بــا 
ســال گذتــشه ۲۰۶ هــزار بشــکه )۱۴ درــصد( افزایــش یاــفت. 
 BTC در مقابــل، ــصادرات از خــط لولــه باکو-تفلیس-جیحــان
اــفت قابل‌توــهجی داــشت و بــا کاهــش ۶۱ هــزار بشــکه ای 
)۱۱ درــصد( بــه ۵۱۷ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت 
بــه ســال گذتــشه نیــز ۱۷۰ هــزار بشــکه )۲۵ درــصد( کاهــش 

یاــفت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی روســیه و آســیای مرکــزی در 
ژوئیــه کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه ۲.۳ میلیــون 
بشــکه در روز رســید. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۱۶ هــزار 
بشــکه )۵ درــصد( و در مقایــسه بــا ســال گذتــشه ۱۸۹ هــزار 
بشــکه )۸ درــصد( پایین تــر بــود. اــفت ــصادرات تقریباًــً در 
تمامــی فرآورده هــای اــلصی بهــجز نفــت گاز خلأ دیــده ــشد و 

بیتشــرین کاهــش مربــوط بــه گازوئیــل بــود.

«جمــع بندی
در مــاه اوت، واردات نفــت خــام ایــالات متحــده بــه بالاتریــن 
ســطح هفت ماهه خود رســید و به ۶.۵ میلیون بشــکه در روز 
افزایــش یاــفت. ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده پــس از 
پنــج مــاه اــفت متوالــی، بهبــود یاــفت و بــا میانگیــن ۳.۹ میلیون 
بشــکه در روز، بــه بالاتریــن ســطح خــود از مــاه مــارس رســید. 
واردات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده نیــز بــا میانگیــن ۱.۸ 
میلیــون بشــکه در روز بــه اوج ۱۲ ماهــه رســید، در حالــی کــه 
ــصادرات فرآورده هــا نفــتی در ســطح ۶.۹ میلیــون بشــکه در 

روز تقریباًــً بــدون تغییــر باقــی مانــد.
 )OECD Europe( اروپــا  خــام  نفــت  واردات  ژوئیــه  مــاه  در 
افزایش یافت و به نزدیکی میانگین پنج ســاله رســید. واردات 
فرآورده هــای نفــتی در ایــن منطقــه همچنــان در پایین تریــن 
ســطح محــدوده پنج ســاله قــرار داــشت، در حالــی کــه ــصادرات 

فرآورده هــای نفــتی بهبــود فصــلی را تجربــه کــرد.
در ژوئیــه، در ژاپــن، پــس از آنکــه در مــاه قبــل بــرای نختــسین 
یاــتفه  کاهــش  ســطح  ایــن  از  کمــتر  بــه   ۲۰۲۱ ســال  از  بــار 
بــود، واردات نفــت خــام اندکــی بهبــود یاــفت و بــا میانگیــن 
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واردات فرآورده هــای  ــشد.  ثبــت  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲
نفــتی ژاپــن )از جمــله ال پیــجی( پــس از آنکــه در مــاه قبــل 
بــه پایین تریــن ســطح خــود در بیــش از پنــج ســال گذتــشه 
اًًــ  رســیده بــود، در ژوئیــه کمــی افزایــش یاــفت و ایــن رــشد عمدت
ناــشی از بنزیــن و نفــتا بــود. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن 
)ــشامل ال پیــجی( نیــز اندکــی افزایــش داــشت؛ به طوری کــه 
اــفت ــشدید در ــصادرات گازوئیــل بــا رــشد ــصادرات ســایر 

فرآورده هــای اــلصی )بهــجز ال‌پیــجی( جبــران ــشد.
در ژوئیــه، در چیــن، واردات نفــت خــام کمــی کاهــش یاــفت و 
از ســطح رکــوردی مــاه قبــل )کــه بالاتریــن میــزان در ۲۲ مــاه 
گذتــشه بــود( پایین تــر آمــد امــا همچنــان در ســطح بــالای ۱۱.۱ 
میلیــون بشــکه در روز باقــی مانــد کــه تحــت حمایــت خریدهــای 
)از  نفــتی  واردات فرآورده هــای  داــشت.  قــرار  ذخیره ســازی 
جمله ال پیجی( در این ماه با میانگین ۲.۴ میلیون بشکه در 
روز ثبت ــشد که رــشد آن عمدتاًً از نفت کوره ناــشی میــشد. 
تغییــرات در تخفیف هــای مالیاتــی نیــز باعــث افزایــش تقاضــا 
بــرای گاز خــوراک پالایشــگاهی ــشد. ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی در ســطح ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه قبــل 
تقریباًــً بــدون تغییــر بــود؛ چــرا کــه اــفت ــصادرات نفــت کــوره 

در مقایــسه بــا مــاه قبــل، افزایــش ــصادرات گازوئیــل، ســوخت 
ــجت و بنزیــن را خنثــی کــرد.

در ژوئیــه، واردات نفــت خــام هنــد بــه پایین تریــن ســطح ۲۲ 
ماهــه یعنــی ۴.۴ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه ناــشی از 
بــود.  تحریم هــا  و  تعرفه هــا  بــه  مربــوط  عدم قطعیت هــای 
واردات فرآورده هــای نفــتی نیــز پــس از رســیدن بــه بالاتریــن 
ســطح هفت ماهــه در مــاه گذتــشه، کاهــش یاــفت و بــه ۱.۲ 
از  بالاتــر  هرچنــد همچنــان  رســید،  روز  در  بشــکه  میلیــون 
میانگیــن پنج ســاله باقــی مانــد. ــصادرات فرآورده هــای نفتی در 
ژوئیــه بیــش از پیــش کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ۱.۳ میلیــون 
بشــکه در روز رســید، کــه کاهــش در تمامــی دستــه های اــلصی 

فرآورده هــا مشــاهده ــشد.
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در طــی دوره منــهتی بــه 30 ســپتامبر 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از یــک 
رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 2.88 دلار در هــر 
میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 29 اوت 2025، بــه 3.13 دلار در 
هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر 2025 رســید، 

بــه ترتیــب در 2 ســپتامبر  کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن 
)2.73 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 17 ســپتامبر )3.20 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده اســت. قیمــت تــك 
محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک نیــز طــی دوره مذکــور 
از یــك رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 1.52 دلار 
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جدول 1:روندتغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 29 اوت الی 30 سپتامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(
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جدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 26 سپتامبر 2025 



44

بررسی و تحلیل ماهانه بازار جهانی گاز طبیعی

در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 29 اوت 2025 بــه 1.86 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر رســید، 
کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن بــه ترتیــب در 19 ســپتامبر 
)1.31 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 15 ســپتامبر )2.12 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده اســت. قیمــت تــك 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار ــشیکاگو از یــك رونــد صعــودی 
همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 2.65 دلار در 
 2.91 بــه  اوت 2025،   29 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر 2025 
افزایــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن بــه ترتیــب در 
29 اوت )2.57 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 17 ســپتامبر 

)3.04 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رقــم خــورده اســت.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 26 ســپتامبر 2025 در حــدود 100.9 میلیــارد مــتر 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه 29 اوت 8.2 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه میــزان 0.6 میلیــارد مــتر 
مكعــب )0.6 درــصد( بیشتــر از زمــان مشــابه ســال قبــل در 
تاریــخ 26 ســپتامبر 2024 بــوده و بــه میــزان 4.8 میلیــارد 
مــتر مكعــب )5.0 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
)2024- 2020( می باــشد، میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی 
گاز طبیعــی آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

حــدود 96.0 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 26 
ســپتامبر 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 29 اوت 2024 
بــه میــزان 3.1 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 

23.6 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 
0.5 میلیــارد مــتر مكعــب )2.1 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 
ســال گذتــشه ایــن منطقــه مــی باــشد. میــزان متوســط ذخایــر 
زیــر زمینــی گاز طبیعــی در ــشرق آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 
5 ســال گذتــشه در حــدود 23.1 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده 

اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 4.3 میلیــارد مــتر مكعــب بیشتــر از 
متوســط 5 ســال گذتــشه بــوده و نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه 
اوت 2025 معــادل 2.2 میلیــارد مــتر مکعــب افزایــش یاــتفه 

و در ســطح 49.7 مییــلارد مـتـر مكعــب قــرار گرفـتـه اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 26 ســپتامبر 2025 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه اوت 2025 بــه میــزان 3.1 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه و در ســطح 27.5 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار 
گرــتفه اســت كــه 0.1 درــصد کمــتر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
ایــن منطقــه می باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی گاز 
طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

در حــدود 27.6 میلیــارد ــفوت مكعــب بــوده اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
هــای مــاه اول( طــی دوره 1 ســپتامبر الــی 31 ســپتامبر 2025 
از یــك رونــد نوســانی برخــوردار بــود و از حــدود 3.01 دلار در 
هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 2 ســپتامبر 2025 بــه حــدود 
3.30 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر 
رســید. کمتریــن مقــدار آن در 22 ســپتامبر )2.81 دلار در 

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 29 اوت الی 30 سپتامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

نمــودار 2:رونــد تغییرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 30 ســپتامبر 
بــود.

در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه اکتبــر، نوامبــر و 

دســامبر 2025، نشــان داده ــشده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آمرــیکا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

پایانــه Cove Point LNG کــه در ایالــت مریلنــد قــرار دارد، 1.
از تاریــخ ۲۰ ســپتامبر وارد دوره تعمیــر و نگــهداری ســالانه 
ــشد و ۰.02 میلیــارد مــتر مکعــب در روز از ظرفیــت اســمی 

صادراتــی خــود را بــه ــصورت موقــت از مــدار خــارج کــرد،

بــر اســاس مدل‌هــای آب‌وهوایــی، دمــا در ۴۸ ایالــت اــلصی 2.
آمریــکا تــا ۱۱ اکتبــر گرم‌تــر از میانگیــن پیش‌بینــی میــش‌ود؛ 
به‌طــوری کــه ــشاخص روزهــای سرمایشــی )CDD( طــی دو 
هفــته آینــده حــدود ۹۳ بــرآورد ــشده، در حالی‌کــه میانگیــن 
۳۰ ســاله آن ۶۶ اســت. ایــن ــشرایط باعــث تأخیــر در ــشروع 
بــار گرمایشــی ــشده و در نتیــجه تقاضــای خانگــی کــه معمــولاً 

در اکتبــر افزایــش می‌یابــد، کاهــش پیــدا می‌کنــد.

فیــچ، پیش‌بینــی قیمــت موســسه هنــری هــاب را کاهــش 3.

داد،

افزایــش ذخیــره ســازی گاز طبیعــی ایــالات متحــده- طــی 4.
دوره منــهتی بــه 26 ســپتامبر،

کاهــش ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده ایــالات متحــده 5.
در مــاه ســپتامبر،

مــاه 6. در  متحــده  ایــالات  صنعــت  بخــش   PMI تضعیــف 
، مبر ســپتا

مــاه 7. در  متحــده  ایــالات  خدمــات  بخــش   PMI تضعیــف 
مبر، ســپتا

افزایــش ــشاخص هزینــه هــای مصــارف ــشخصی ایــالات 8.
متحــده،

افزایش نرخ تورم در ایالات متحده،9.

کاهــش ــشغل هــای ایــجاد ــشده در بخــش غیــر کشــاورزی 0.1
امریکا

از کانــادا 1.1 افزایــش میانگیــن خالــص واردات گاز طبیعــی 
طــی دوره منــهتی بــه 24 ســپتامبر،

کاهــش مصــرف گاز طبیعــی در بخــش صنعــت طــی دوره 2.1
منــهتی بــه 24 ســپتامبر،

کاهــش ــصادرات بــه مکزیــک طــی دوره منــهتی بــه 24 3.1

هفته دومهفته اول

12 11 سپتامبر10 سپتامبر9 سپتامبر8 سپتامبر52025 سپتامبر4 سپتامبر3 سپتامبر2 سپتامبر1 سپتامبر2025
سپتامبر

  ۲.۹۴   ۲.۹۳   ۳.۰۳   ۳.۱۲   ۳.۰۹ اکتبر  ۳.۰۵   ۳.۰۷   ۳.۰۶   ۳.۰۱ تعطیلاکتبر

  ۳.۲۱   ۳.۲۲   ۳.۳۰   ۳.۳۷   ۳.۳۵ نوامبر  ۳.۳۳   ۳.۳۷   ۳.۳۸   ۳.۳۴ تعطیلنوامبر
هفته چهارمهفته سوم

2025 15
17 16 سپتامبرسپتامبر

سپتامبر
 18

سپتامبر
 19

22 2025سپتامبر
سپتامبر

 23
سپتامبر

 24
سپتامبر

 25
سپتامبر

 26
سپتامبر

  ۲.۸۴   ۲.۹۰   ۲.۸۶   ۲.۸۵   ۲.۸۱ اکتبر  ۲.۸۹   ۲.۹۴   ۳.۱۰   ۳.۱۰   ۳.۰۴ اکتبر

  ۳.۲۱   ۳.۲۰   ۳.۱۳   ۳.۱۴   ۳.۱۰ نوامبر  ۳.۱۹   ۳.۲۳   ۳.۳۶   ۳.۳۶   ۳.۳۰ نوامبر
هفته پنجم

2025 29
سپتامبر

 30
سپتامبر

  ۳.۳۰   ۳.۲۷ نوامبر

  ۳.۸۸   ۳.۸۸ دسامبر

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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ســپتامبر،

ــصادرات 4.1 پایانه‌هــای  بــه  خــوراک  گاز  عرضــه  کاهــش 
ســپتامبر  24 بــه  منــهتی  دوره  طــی  ال‌انــج‌ی 

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

بیکــر هیــوز اعاــم کــرد تعــداد دکل‌هــای گازی ایــالات در 1.
هفــته منــهتی بــه 26 ســپتامبر بــا یــک حلقــه کاهــش بــه ۱۱۷ 

حلقــه رســید کــه پایین‌تریــن میــزان از مــاه ژوئیــه اســت،

رشد GDP ایالات متحده،2.

کاهــش در خواسهتــا بــرای استــفاده از مزایــای بیــکاری در 3.
ایــالات متحــده،

افزایش فروش خانه های جدید در ایالات متحده،4.

.5Clinton Power Station خاموشی نیروگاه هتسه ای

.6 17 ــسلجه  در  رزرو  ــفدرال  توســط  بــهره  نــرخ  کاهــش 
، مبر ســپتا

آژانــس بین‌المــللی انــرژی در گــزارش تــازه خــود هشــدار 7.
داده کــه نــرخ اــفت تولیــد میادیــن نفــت و گاز در ســال‌های 

اخیــر تــشاب گرــتفه و همیــن موضــوع باعــث ــشده تقریبــاً 
تمــام ســرمایه‌گذاری‌های بالادستــی ــصرف جبــران کاهــش 
تولیــد ــشود، نــه افزایــش ظرفیــت. بــر اســاس ایــن گــزارش، 
اگــر ســرمایه‌گذاری‌های جدیــد انــجام نشــود، عرضــه نفــت 
هــر ســال ۵.۵ میلیــون بشــکه و عرضــه گاز ۲۷۰ میلیــارد 

می‌یابــد. کاهــش  مترمکعــب 

بهبــود ــشاخص اطمینــان کــسب و کارهــا ایــالات متحــده 8.
در مــاه ســپتامبر،

رشد سفارشات خرید کارخانه ای در امریکا9.

احتمال توافق تجاری هند و امریکا0.1

1.1 24 بــه  منــهتی  دوره  طــی  طبیعــی  گاز  تولیــد  کاهــش 
، مبر ســپتا

افزایــش مصــرف گاز طبیعــی بــرای تولیــد بــرق طــی دوره 2.1
منــهتی بــه 24 ســپتامبر،

افزایــش مصــرف گاز طبیعــی در بخــش هــای خانگــی و 3.1
تــجاری طــی دوره منــهتی بــه 24 ســپتامبر،

مــاه  طــی  کــره  ژاپــن/  بــازار  در  ال‌انــج‌ی  آتی‌هــای  قیمــت 
گذتــشه از یــک رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده 
و از حــدود 11.25 دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو در تاریــخ 2 

جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

12 سپتامبر11 سپتامبر10 سپتامبر9 سپتامبر8 سپتامبر52025 سپتامبر4 سپتامبر3 سپتامبر2 سپتامبر1 سپتامبر2025

۱۱.۳۵۱۱.۳۳۱۱.۳۴۱۱.۳۵۱۱.۳۶اکتبر۱۱.۲۵۱۱.۲۳۱۱.۲۵۱۱.۳۰تعطیلاکتبر

۱۱.۷۳۱۱.۶۴۱۱.۷۰۱۱.۴۹۱۱.۵۲نوامبر۱۱.۲۵۱۱.۴۳۱۱.۵۱۱۱.۳۸تعطیلنوامبر
هفته چهارمهفته سوم

26 سپتامبر25 سپتامبر24 سپتامبر23 سپتامبر22 سپتامبر192025 سپتامبر18 سپتامبر17 سپتامبر16 سپتامبر15 سپتامبر2025

-----اکتبر--۱۱.۳۶۱۱.۳۶۱۱.۳۶اکتبر

۱۱.۲۷۱۱.۳۶۱۱.۲۲۱۱.۲۸۱۱.۳۰نوامبر۱۱.۳۳۱۱.۴۵۱۱.۴۸۱۱.۵۳۱۱.۳۷نوامبر

۱۱.۴۳۱۱.۵۴۱۱.۳۳۱۱.۳۸۱۱.۴۵دسامبر۱۱.۶۲۱۱.۷۱۱۱.۷۸۱۱.۸۰۱۱.۵۴دسامبر
هفته پنجم

30 سپتامبر29 سپتامبر2025

  ۱۱.۰۵ ۱۱.۲۰نوامبر

  ۱۰.۹۱ ۱۱.۳۱دسامبر
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ســپتامبر 2025 تــا 11.05 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی یــو در 
تاریــخ 30 ســپتامبر 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن 
در 30 سپتامبر و بیشترین مقدار آن در 18 سپتامبر )11.53 

دلار در هــر میلیــون بی‌تــی یــو( بــود.
در ــجدول صفحــه قبــل قیمــت آتــی هــای ال انــجی در ژاپــن-

کــره، بــرای تحویــل در مــاه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025، 
نشــان داده ــشده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آــسیا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

نگرانــی از کاهــش تقاضــای گاز بــه دنبــال کاهــش نــرخ رــشد 1.
اقتصــادی در نتیــجه جنــگ تعرــفه ای ترامــپ؛

ســال‌های 2. بیــن  ال‌انــج‌ی  عرضــه  دارد  انتظــار  بلومبــرگ 
۲۰۲۷ تــا ۲۰۳۰ بــه طــور مــداوم از تقاضــا پیشــی بگیــرد.

پیــش بینــی بلومبــرگ مبنــی بــر مواجه بــازار هجانی LNG از 3.
ســال 2026 با مازاد عرضه و کاهش ــشدید قیمت آن  )بازار 
هجانــی گاز طبیعــی مایــع از ســال ۲۰۲۶ بــا مــازاد عرضــه چنــد 
ســاله مواــجه اســت کــه احتمــالاً قیمــت ایــن ســوخت حیاتــی 
را بــه پایین‌تریــن حــد خــود از زمــان بحــران میــان روســیه و 
اوکرایــن می‌رســاند. طبــق گــزارش BloombergNEF، بیــش 
از ۱۷۴ میلیــون تــن ظرفیــت مایع‌ســازی گاز ســالانه در حــال 
ســاخت اســت کــه بایــد عرضــه هجانــی LNG را تــا ســال ۲۰۳۰ 
بــه ۵۹۴ میلیــون تــن در ســال افزایــش دهــد کــه نــسبت بــه 

ســال گذتــشه ۴۲ درــصد افزایــش نشــان می‌دهــد(؛

پیــش بینــی کاهــش قیمــت هــا در آســیا توســط کپــلر بــه 4.
دمــای  چشــم‌انداز  آســیا،   LNG ــفراوان  موــجودی  دلیــل 

آرام،  اقیانــوس  پایــدار  عرضــه  و  نوامبــر  معــتدل 

کاهــش تقاضــای LNG آســیا بــه دلیــل افزایــش ذخایــر کــره 5.
جنوبــی و تقاضــای صنعــتی ضعیــف چیــن؛

تحویــل هفتمیــن محمولــه LNG از پــروژه آرکتیــک ال‌انج‌ی 6.
2 روســیه )تحــت تحریــم( بــه چیــن و احتمــال افزایــش پایــدار 

ــصادرات از ایــن پــروژه،

تواــفق گازی روســیه و چیــن )روســیه و چیــن تواــفق کردنــد 7.
کــه پــروژه »قــدرت ســیبری-۲« را بــسازند کــه بیــش از ۱۰۰ 
میلیــارد مــتر مکعــب در ســال گاز را بــه چیــن ــصادر می‌کنــد و 
یــک نظــم گازی جدیــد بــا تمرکــز بــر ــشرق را تثبیــت می‌کنــد.(

تواــفق ژاپــن و ایــالات متحــده در خصــوص برداــشت گاز 8.
طبیعــی مایــع )LNG( آلاســکا و تعــهد ایــن کشــور مبنــی بــر 

خریــد ســالانه 7 میلیــارد دلار انــرژی از ایــالات متحــده،

بــه ازای هــر 9. بــالای ال ان ــجی )بالاتــر از 11 دلار  قیمــت 
میلیــون بی‌تی‌یــو( باعــث کاهــش تقاضــای خریــداران حــساس 

بــه قیمــت در آســیا ماننــد هنــد ــشده اســت،

افزایــش تولیــد گاز در چیــن، عرضــه منطقــه‌ای را تقویــت 0.1
کــرده اســت،

نــرخ حمل‌ونقــل ال‌انــج‌ی در اقیانــوس آرام بــرای پنجمیــن 1.1
هفــته متوالــی کاهــش یافت،

عدم تغییر نرخ بهره توسط چین،2.1

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

تداوم ناآرامی ها در منطقه خاورمیانه و در نتیجه افزایش 1.
نگرانی در ارتباط با عرضه LNG از منطقه خاورمیانه،

افزایــش 2. باعــث  آســیا  در  ســرد  هــوای  و  آب  انتظــار 
ــشد، قیمت‌هــا  کوتاه‌مــدت 

موــجودی ال‌انــج‌ی ژاپــن بــرای تولیــد بــرق تــا 21 ســپتامبر 3.
۱.88 میلیــون تــن بــوده اســت کــه نــسبت بــه هفــته قبــل ۰.13 

میلیــون تــن کاهــش یاــتفه اســت،

اعمــال 4. بــر  اروپــا مبنــی  اتحادیــه  از  ترامــپ  خواستــه‌های 
از خریــداران  دو  هــر  کــه  و هنــد،  علیــه چیــن  تعرفه‌هایــی 

نمــودار 3:روند تغییــرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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هتــسند،  روســیه  ــسفیلی  ســوخت‌های  بــزرگ 

تشــدید بحــران روســیه و اوکرایــن و نااطینانــی هــا بــرای 5.
تواــفق میــان دو کشــور،

تــک 6. پنــج  حداقــل  خریــد  بــرای  هنــد  خریــداران  تاــش 
مناقصــات، طریــق  از   LNG محمولــه 

توقف بلندمدت نیروگاه‌های هتسه‌ای در کره جنوبی،7.

افزایــش خریــد LNG توســط مصــر بــه دلیــل کاهــش تولیــد 8.
تشــدید  بــه  منــجر  کــه  ایــن کشــور  در  گاز طبیعــی  داخــلی 

رقابــت در بــازار LNG ــشده اســت،

.9 LNG تــداوم رقابــت میــان بــازار اروپــا و آســیا بــرای واردات
بــه دنبــال گرمــای بــی ســابقه در ــشرق آســیا،

افزایــش واردات ال ان ــجی توســط بنــگلادش بــه دلیــل 0.1
کاهــش تولیــد گاز داخــلی و افزایــش تقاضــا در ایــن کشــور 
 )LNG( بنــگلادش بــه فعال‌تریــن خریــدار گاز مایــع طبیعــی(

در بــازار آســیا تبدیــل ــشده اســت(،

مــاه 1.1 در  هنــد  کار  و  کــسب  اطمینــان  ــشاخص  افزایــش 
، مبر ســپتا

مــاه 2.1 در  چیــن  خدمــات  و  صنعــت  بخــش   PMI بهبــود 
، مبر ســپتا

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا طــی دوره منــهتی بــه 
30 ســپتامبر 2025 رونــد صعــودی داتــشه و در حــدود 96.3 
میلیــارد مــتر مكعــب )82.5 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 26 
اوت 2025 حــدود 7.3 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاــتفه 

و میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا در تاریــخ 26 اوت 
حــدود 89.0 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.

در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی بــه 30 ســپتامبر 
2025 نــسبت بــه 26 اوت بــه میــزان 1.9 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه و در ســطح 19.6 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار 
گرــتفه اســت میــزان ذخایــر آلمــان در 26 اوت در حــدود 17.7 

میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 26 اوت حــجم ذخایــر ایتالیــا 18.3 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده و ایــن مقــدار در 30 ســپتامبر بــه 19.2 میلیــارد مــتر 
افزایــش  نشــان دهنده  ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  مکعــب 

4.9 درــصدی ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 10.55 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریخ 
1 ســپتامبر 2025 تــا 10.86 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در 
تاریــخ 30 ســپتامبر 2025 افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار 
بی تی یــو(  میلیــون  هــر  در  دلار   10.42( ســپتامبر   3 در  آن 
و بیشتــرین مقــدار آن در 10 ســپتامبر )10.99 دلار در هــر 

میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )TTF( طــی دوره 1 تــا 30 
ســپتامبر 2025 روندی نوســانی داتــشه و از حدود 11.21 دلار 
در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 2 ســپتامبر 2025 بــه 11.12 
دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر 2025 
رســید. کمتریــن مقــدار آن در 3 ســپتامبر )10.97 دلار در 

جدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی دوره منهتی به 30 سپتامبر 2025

30 سپتامبر23 سپتامبر16 سپتامبر9 سپتامبر2 سپتامبر26 اوت

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
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صد ذخیره 
در

ی
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جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

۸۹.۰۷۶.۵۹۱.۲۷۸.۳۹۳.۰۷۹.۷۹۴.۴۸۱.۰۹۵.۷۸۲.۰۹۶.۳۸۲.۵اتحادیه اروپا

۱۷.۷۶۹.۴۱۸.۵۷۲.۵۱۹.۰۷۴.۲۱۹.۴۷۵.۸۱۹.۶۷۶.۵۱۹.۶۷۶.۷آلمان

۱۸.۳۸۸.۲۱۸.۵۸۹.۲۱۸.۷۸۹.۷۱۸.۸۹۰.۶۱۹.۰۹۱.۵۱۹.۲۹۲.۴ایتالیا
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هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 8 ســپتامبر 
)11.27 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.

در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه ســپتامبر، اکتبــر و نوامبــر 2025، نشــان 

داده ـشـده اســت.

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

12 سپتامبر11 سپتامبر10 سپتامبر9 سپتامبر8 سپتامبر52025 سپتامبر4 سپتامبر3 سپتامبر2 سپتامبر1 سپتامبر2025

-----سپتامبر---۱۱.۲۱تعطیلسپتامبر

۱۱.۲۷۱۱.۲۳۱۱.۲۶۱۱.۱۰۱۱.۱۷اکتبر۱۰.۸۷۱۰.۹۷۱۱.۰۳۱۰.۹۹تعطیلاکتبر

۱۱.۶۶۱۱.۵۷۱۱.۶۳۱۱.۴۰۱۱.۵۰نوامبر۱۱.۱۸۱۱.۳۱۱۱.۳۶۱۱.۳۲تعطیلنوامبر
هفته چهارمهفته سوم

26 سپتامبر25 سپتامبر24 سپتامبر23 سپتامبر22 سپتامبر192025 سپتامبر18 سپتامبر17 سپتامبر16 سپتامبر15 سپتامبر2025

۱۱.۱۰۱۱.۱۴۱۱.۱۰۱۱.۱۲۱۱.۱۳اکتبر۱۱.۰۹۱۱.۱۶۱۱.۱۷۱۱.۲۱۱۱.۱۴اکتبر

۱۱.۱۹۱۱.۳۴۱۱.۱۷۱۱.۲۸۱۱.۳۸نوامبر۱۱.۳۸۱۱.۵۰۱۱.۵۲۱۱.۵۹۱۱.۳۶نوامبر
هفته پنجم

30 سپتامبر29 سپتامبر2025

۱۱.۱۲۱۱.۱۲اکتبر

۱۱.۲۱۱۰.۸۲نوامبر

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

اتحادیه اروپا به عنوان بخشــی از آخرین بتــسه تحریم‌های 1.
خــود علیــه روســیه، ممنوعیــت کامــل واردات LNG روســیه را 

از اول ژانویه ۲۰۲۷ پیشــنهاد کرده اســت؛

از معامله‌گــران معتقدنــد کــه قیمــت گاز طبیعــی 2. برخــی 
اروپــا تــا تابتــسان آینــده، در میــان عــدم قطعیت‌هــای ــفراوان 
در بــازار ماه‌هــای آینــده، ۶۰ درــصد نــسبت بــه ســطح فعــلی 

افزایــش یابــد؛

نتیــجه 3. در  و  خاورمیانــه  منطقــه  در  هــا  ناآرامــی  تــداوم 
منطقــه  از   LNG عرضــه  بــا  ارتبــاط  در  نگرانــی  افزایــش 

خاورمیانــه؛

اعتصاب‌هــا در فرانــسه تحویــل ال‌انــج‌ی را محــدود کــرده 4.
است،

دنبــال 5. بــه  فرانــسه  در  ای  هتــسه  بــرق  تولیــد  کاهــش 
اعتصابــات اتحادیــه ای در ایــن کشــور و در نتیــجه افزایــش 

ایــن کشــور؛ بــرق گازی در  تقاضــای 

انتظار آب و هوای سرد در اروپا باعث افزایش کوتاه‌مدت 6.
قیمت‌ها ــشد،

تشــدید  بحــران روســیه و اوکرایــن و نااطینانــی هــا بــرای 7.
تواــفق 

نگرانی نسبت به تشدید حملات پهبادی اوکراین8.

کــوو 9. ال‌انــج‌ی  پــروژه  در  برنامه‌ریزیــش‌ده  تعمیــرات 
پوینــت  Cove Pointایــالات متحــده و خــط لولــه ترانس-مــد 

بیــن الجزایــر، تونــس و ایتالیــا

آژانــس بین‌المــللی انــرژی در گــزارش تــازه خــود هشــدار 0.1
داده کــه نــرخ اــفت تولیــد میادیــن نفــت و گاز در ســال‌های 
اخیــر تــشاب گرــتفه و همیــن موضــوع باعــث ــشده تقریبــاً 
تمــام ســرمایه‌گذاری‌های بالادستــی ــصرف جبــران کاهــش 
تولیــد ــشود، نــه افزایــش ظرفیــت. بــر اســاس ایــن گــزارش، 
اگــر ســرمایه‌گذاری‌های جدیــد انــجام نشــود، عرضــه نفــت 
هــر ســال ۵.۵ میلیــون بشــکه و عرضــه گاز ۲۷۰ میلیــارد 

می‌یابــد. کاهــش  مترمکعــب 

افزایــش خریــد LNG توســط مصــر بــه دلیــل کاهــش تولیــد 1.1

تشــدید  بــه  منــجر  کــه  ایــن کشــور  در  گاز طبیعــی  داخــلی 
رقابــت در بــازار LNG ــشده اســت؛

2.1 LNG تــداوم رقابــت میــان بــازار اروپــا و آســیا بــرای واردات
بــه دنبــال گرمــای بــی ســابقه در ــشرق آســیا؛

بهبــود PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو و آلمــان در مــاه 3.1
سپتامبر،

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیــمت گاز ــطی ــماه گذــشته جلوگــیری ــكرد:

افزایــش 1. بــرای  را  خــود  تمایــل  دیگــر  بــار  متحــده  ایــالات 
قــرار اســت  اروپــا تکــرار کــرده اســت و  بــه   LNG ــصادرات
ظرفیــت تولیــد اضاــفی در ســال‌های آینــده بــه بهره‌بــرداری 

برســد؛

میادیــن 2. در  برنامه‌ریزیــش‌ده  تعمیــرات  کاهــش  بــا 
گاز  عرضــه  کل  کارستــو،  ــفرآوری  تاسیــسات  تأمین‌کننــده 

اســت.  یاــتفه  افزایــش  نــروژ 

افزایــش ســطح ذخیــره ســازی هــای گاز اروپــا بــه نزدیــک 3.
82 درــصد کــه از ســطح هــدف 80 درــصد مــاه نوامبــر گذتــشه 
اســت و پیــش بینــی مــی ــشود تــا اکتبــر 2025 بــه ســطح 
بــا آرامــش بیشتــری  ایــن منطقــه را  90 درــصد برســد کــه 
 LNG بــه ســمت پائیــز مــی بــرد )تابتــسان امــسال، تقاضــای
در آســیا کــم اســت و بــه اروپــا اــجازه می‌دهــد محموله‌هــای 
زیــادی از LNG ایــالات متحــده را ــجذب کنــد. ضعــف تقاضــای 
LNG آســیا خبــر خوبــی بــرای اروپــا بــوده اســت، زیــرا اتحادیــه 
اروپــا در تاــش اســت تــا موجودی‌هــا را در زمتــسان پــر کنــد(؛

افزایــش ســریع ســطح ذخیــره ســازی هــای گاز اروپــا پیــش 4.
ــشرکت  برآوردهــای  )طبــق   2025-2026 زمتــسان  آغــاز  از 
 ،Axpo Holding AG سوئیــسی  معامله‌گــر  و  خدمــات 
آغــاز  در  اســت  ممکــن  اروپــا  گاز  ذخیره‌ســازی  تأسیــسات 
زمتــسان بــه ظرفیــت ۸۵ تــا ۹۰ درــصد برســند کــه بــا میانگیــن 
پنــج ســاله مطابقــت دارد و بــا انتظــارات قبــلی مغایرت دارد(؛

افزایــش تولیــد بــرق بــادی در بازاراروپــا و در نتیــجه کاهــش 5.
تقاضــای برق گازی؛

بــه 6. اطــلس  اقیانــوس  در   LNG هجانــی  حمل‌ونقــل  نــرخ 
اســت، رســیده  گذتــشه  مــاه  پنــج  در  ســطح  پایین‌تریــن 
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آربیــتراژ محموله‌هــای مــاه پیــش‌رو آمریــکا بــه ــشمال ــشرق 7.
آســیا از طریــق دماغــه امیــد نیــک و کانــال پانامــا همچنــان 
باعــث میــش‌ود محموله‌هــای آمریــکا بــه اروپــا تحویــل داده 

ــشوند،

.8 Arctic از تاسیــسات LNG تحویــل مــداوم محمولــه هــای
 LNG 2 روســیه بــه بــازار چیــن کــه چشــم انــداز تقاضــای LNG
چیــن از ســایر صادرکننــدگان را تضعیــف نمــوده و از ــشدت 

رقابــت در بــازار هجانــی LNG خواهــد کاســت؛

تــداوم عرضــه قــوی گاز از طریــق خــط لولــه و LNG بــه بــازار 9.
 LNG اروپــا )اروپــا از ابــتدای تابتــسان تاکنــون رکــورد واردات

را شکتــسه اســت(؛

پیــش بینــی بیزینــس مانیــتور از کاهــش ــشدید قیمــت گاز 0.1
در بــازار اروپــا )هــاب TTF( از حــدود متوســط 12 دلار در هــر 
میلیــون بــی تــی یــو در ســال 2025 بــه حــدود 8 و 7 و 7 دلار 
در هــر میلیــون بــی تــی یــو بــه ترتیــب در ســال هــای 2026 و 
2027 و 2028 و نیــز متوســط 5 دلار در هــر میلیــون بــی تــی 

یــو در میــان مــدت؛

پیــش بینــی بلومبــرگ مبنــی بــر مواجه بــازار هجانی LNG از 1.1
ســال 2026 بــا مــازاد عرضــه و کاهــش ــشدید قیمــت آن )بازار 
هجانــی گاز طبیعــی مایــع از ســال ۲۰۲۶ بــا مــازاد عرضــه چنــد 
ســاله مواــجه اســت کــه احتمــالاً قیمــت ایــن ســوخت حیاتــی 
را بــه پایین‌تریــن حــد خــود از زمــان بحــران میــان روســیه و 
اوکرایــن می‌رســاند. طبــق گــزارش BloombergNEF، بیــش 
از ۱۷۴ میلیــون تــن ظرفیــت مایع‌ســازی گاز ســالانه در حــال 
ســاخت اســت کــه بایــد عرضــه هجانــی LNG را تــا ســال ۲۰۳۰ 
بــه ۵۹۴ میلیــون تــن در ســال افزایــش دهــد کــه نــسبت بــه 

ســال گذتــشه ۴۲ درــصد افزایــش نشــان می‌دهــد(؛

کاهــش تقاضــای LNG آســیا بــه دلیــل افزایــش ذخایــر کــره 2.1
جنوبــی و تقاضــای صنعــتی کمــتر چیــن؛

نتیــجه 3.1 در  و  بازاراروپــا  در  بــادی  بــرق  تولیــد  افزایــش 
گازی؛ بــرق  تقاضــای  کاهــش 

نگرانــی از کاهــش تقاضــای گاز بــه دنبــال کاهــش نــرخ 4.1
رــشد اقتصــادی در نتیــجه جنــگ تعرــفه ای ترامــپ؛

تضعیــف PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو و آلمــان در 5.1
مــاه ســپتامبر،

تضعیــف ــشاخص اعتمــاد کــسب و کار منطقــه یــورو و 6.1
آلمــان در مــاه ســپتامبر،

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025
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مقدمه

درایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش  ماهانــه منتشــر ــشده در مــاه ســپتامبر ســال 2025 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
تــجارت از طریــق خــط لولــه و تــجارت ال انــجی بررســی ــشده 

اســت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ســطح هجانــی، واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
در در دوره ژانویــه تــا اوت 2025 بــه حــدود 407 میلیــارد 
مترمکعــب رســید کــه ایــن رقــم نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال 
افزایــش  ایــن  می دهــد.  نشــان  را  درــصدی   1 رــشد   2024
کشــورهای  میــان  گازی  مبــادلات  رــشد  از  ناــشی  عمدتاًــً 
از طریــق خــط  گاز  واردات  بــود، هرچنــد  آمریــکای ــشمالی 
لولــه بــه کشــورهای اتحادیــه اروپــا کاهــش یاــفت. در ســمت 
عرضــه، روســیه و کانــادا محرک هــای اــلصی رــشد ــصادرات 
بودنــد و کاهــش ــصادرات از ســوی نــروژ را جبــران کردنــد.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در اوت 2025، کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا در مجمــوع 
12.4 میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد 
کردنــد کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 5 درــصد و 
نــسبت بــه مــاه قبــل 1 درــصد کاهــش داتــشه اســت )نمــودار 
1(. نــروژ همچنــان حــدود 60 درــصد از واردات ماهانــه گاز 
از طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروپــا را عرضــه می کنــد و پــس 
قــرار دارد.  بــا سهــمی در حــدود 20 درــصد  الجزایــر  از آن 
علاوه بــر ایــن، در میــان تمامــی عرضه کننــدگان، الجزایــر تنــها 
تولیدکننــده ای بــود کــه در اوت 2025 افزایــش ماهانــه در 

ــصادرات بــه اتحادیــه اروپــا ثبــت کــرد )نمــودار 2(.
از ژانویه تا اوت 2025، مجموع واردات گاز طبیعی از طریق 
خــط لولــه توســط اتحادیــه اروپــا بــه 96 میلیــارد مترمکعــب 

رســید کــه نشــان دهنده کاهــش 9 درــصدی نــسبت بــه ســال 
قبــل اســت. در ایــن دوره، ــصادرات گاز الجزایــر بــه اتحادیــه 
اروپــا 2 درــصد افزایــش یاــفت، در حالــی‌ کــه واردات از نــروژ، 
آذربایــجان و لیبــی اندکــی کاهــش داــشت. بــا ایــن حــال، در 
افزایــش  همگــی  الجزایــر  و  آذربایــجان  نــروژ،  اوت 2025، 
بــه اتحادیــه  بــه اوت ۲۰۲۴( در ــصادرات  ســالانه )نــسبت 

اروپــا ثبــت کردنــد.
از طریــق  اروپــا  اتحادیــه  گاز طبیعــی  واردات  نمــودار ۳  در 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

 نمــودار 2: واردات ماهانــه از طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروپــا توســط
تامین کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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خطــوط لولــه از مــسیرهای اــلصی عرضــه، در بــازه ژانویــه تــا 
اوت ۲۰۲۵ نمایــش داده ــشده اســت. بــر اســاس آمــار، حــدود 
22 میلیــارد مترمکعــب گاز از طریــق آلمــان وارد اتحادیــه اروپــا 
ــشد کــه نــسبت بــه ســال قبــل 7 درــصد افزایــش داــشت. 
 2025 ســال  در  بلغارستــان  مــسیر  از  واردات  همچنیــن 
رــشد قابل توــهجی داتــشه و بــا 11 میلیــارد مترمکعــب اکنــون 
بــه  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  بــزرگ  ورودی  نقطــه  ســومین 
اتحادیــه اروپــا محــسوب میــشود. در مقابــل، واردات گاز از 
طریــق خــط لولــه از مــسیرهای هلنــد، فرانــسه، یونــان و ایتالیــا 
کاهــش یاــتفه و در مجمــوع 3.3 میلیــارد مترمکعــب کاهــش 

را ثبــت کــرده اســت.
طی 8 ماه نخــست ۲۰۲۵، صادرات گاز روســیه از طریق خط 
لولــه ترک استــریم 7 درــصد افزایــش یاــفت و ــصادرات الجزایر 
نیــز از هــر دو مــسیر انتقــال افزایــش داتــشه اســت. در همیــن 
بــازه، بریتانیــا 5.1 میلیــارد مترمکعــب ال انــجی مــجددگازی 
بــه  اتصال دهنــده  لولــه  خطــوط  طریــق  از  را  ــشده  ســازی 
اتحادیــه اروپــا ــصادر کــرد کــه 5 درــصد کمــتر از مــدت مشــابه 
2024 بــود؛ ایــن کاهــش ناــشی از افزایــش متــسقیم واردات 

ال ان ـجـی توســط کشــورهای اتحادیــه اروپــا بــوده اســت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در ــجولای 2025، چیــن 7.1 میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی 
از طریــق خــط لولــه وارد کــرد کــه رونــد خریــد حــجم بــالای 
گاز خــط لولــه در ســال 2025 را ادامــه داد )نمــودار 4(. ایــن 
حــجم واردات، تقریباًــً مشــابه مــاه قبــل بــود، امــا نــسبت بــه 
ســال گذتــشه 5 درــصد افزایــش داــشت کــه عمدتاًــً ناــشی از 
افزایــش عرضــه روســیه از طریــق خــط لولــه »قــدرت ســیبری 
1« بــود. بــه ایــن ترتیــب، واردات گاز از طریــق خــط لولــه چیــن 

بــرای پانزدهمیــن مــاه متوالــی رـشـد ســالانه داـتشـه اســت.
در همیــن مــاه، سهــم گاز از طریــق خــط لولــه و ال انــجی در 
کل واردات گاز چیــن تقریباًــً برابــر بــود. در بــازه ژانویــه تــا 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در هشت ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خط لوله در دوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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ــجولای 2025، مجمــوع واردات گاز از طریــق خــط لولــه چیــن 
بــه 47 میلیــارد مترمکعــب رســید کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه 
در ســال 2024، 10 درــصد افزایــش یاــتفه اســت )نمــودار 5(.

در ژوئــن 2025، ســنگاپور حــدود 0.53 میلیــارد مترمکعــب 
اندونــزی و مالــزی وارد  از  لولــه  از طریــق خــط  گاز طبیعــی 
کــرد  کــه 9 درــصد بیشتــر از ســال قبــل و 1 درــصد بالاتــر از 
مــاه قبــل بــود )نمــودار 6(. در مجمــوع، واردات ســنگاپور طــی 
ــشش مــاه نخــست 2025 بــا رــشد 8 درــصدی نــسبت بــه 

ســال گذتــشه بــه 3.2 میلیــارد مترمکعــب رســید.
 0.35 حــدود  میانمــار  از  تایلنــد  واردات  مــاه،  همــان  در 
میلیــارد مترمکعــب بــرآورد ــشد )نمــودار 7(،  کــه 18 درــصد 

کمــتر از ســال گذتــشه و 7 درــصد پایین تــر از مــاه قبــل بــود. 
مجمــوع واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه تایلنــد در 
نیمــه نخــست 2025 بــه 2.1 میلیــارد مترمکعــب رســید کــه 
نشــان دهنده کاهــش 21 درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه 

اســت.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در ژوئــن 2025، مکزیــک 6.2 میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی 
از طریــق خــط لولــه از ایــالات متحــده وارد کــرد کــه 7 درــصد 
بیشتــر از ســال گذتــشه بــود، امــا نــسبت بــه مــاه قبــل 3 
درــصد کاهــش داــشت)نمودار ۸(. مجمــوع واردات منطقــه ای 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه در ایــن مــاه 5 درــصد رــشد 

کــرد و بــه 34 میلیــارد مترمکعــب رســید.
در همیــن مــاه، خالــص ــصادرات گاز از طریــق خــط لولــه از 
کانــادا بــه ایــالات متحــده 5.1 میلیــارد مترمکعــب بــود کــه 
نــسبت بــه ســال گذتــشه 1 درــصد کمــتر، امــا در مقایــسه بــا 
مــاه قبــل 9 درــصد بیشتــر بــوده اســت. کانــادا در مجمــوع 7.0 
میلیــارد مترمکعــب بــه ایــالات متحــده ــصادر کــرد، در حالــی 
کــه ــصادرات ایــالات متحــده بــه کانــادا 1.9 میلیــارد مترمکعــب 
ثبــت ــشد. در نیمــه نخــست ســال 2025، خالــص ــصادرات 
گاز از طریــق خــط لولــه از کانــادا بــه ایــالات متحــده 11 درــصد 

بیشتــر از مــدت مشــابه ســال قبــل بــود.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله
آمریکا
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائــیب  و  لاتــین  آمرــیکای 

گاز  مترمکعــب  میلیــارد   0.42 بولیــوی   ،2025 ژوئــن  در 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه بــه برزیــل ــصادر کــرد )نمــودار 9(، 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 5 درــصد افزایــش داــشت. بــا توــجه 
بــه پایــان یاــتفن قــرارداد عرضــه گاز بــه آرژانتیــن در ســال 
2024، ایــن حــجم در مقایــسه بــا ســال گذتــشه 25 درــصد 
 ،2025 ســال  نخــست  نیمــه  در  می دهــد.  نشــان  کاهــش 
مجمــوع ــصادرات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه بولیــوی بــا 
کاهــش 29 درــصدی نــسبت بــه ســال قبــل بــه 2.5 میلیــارد 

مترمکعــب رســید.
در همیــن مــاه، ــشیلی 0.20 میلیــارد مترمکعــب گاز طبیعــی از 
طریــق خــط لولــه از آرژانتیــن وارد کــرد کــه ایــن رقــم 31 درــصد 
بیشتــر از ســال گذتــشه بــود، امــا در مقایــسه بــا مــاه قبــل 10 

درــصد کاهــش داــشت.

« سایر تحولات
مدیرعامــل  میــلر«  »الکــسی  ســپتامبر ۲۰۲۵،   ۲ تاریــخ  در 
»یادداــشت  یــک  چیــن  و  روســیه  کــه  کــرد  اعلام  گازپــروم 
تفاهــم الــزام آور« بــرای ســاخت خــط لولــه گاز قــدرت ســیبری 
Power of Siberia( ۲ 2( امضــا کرده انــد. ایــن مــسیر جدیــد 
میــدان  از  گاز  مترمکعــب  میلیــارد   ۵۰ ســالانه  اســت  قــرار 
هــای گازی قطــب ــشمال روســیه را از طریــق مغولتــسان بــه 
چیــن منتقــل کنــد. همچنیــن در ایــن بیانیــه افزایــش ظرفیــت 
انتقــال از طریــق خــط لولــه فعــلی قــدرت ســیبری از ۳۸ بــه ۴۴ 
میلیــارد مترمکعــب در ســال و افزایــش ظرفیــت مــسیر آتــی 

خــاور دور )Far East route( از ۱۰ بــه ۱۲ میلیــارد مترمکعــب 
اعلام ــشد. ایــن تحــولات مجمــوع ظرفیــت بالقــوه ــصادرات 
گاز روســیه بــه چیــن را بــه ۱۰۶ میلیــارد مترمکعــب در ســال 

می‌رســاند.
 )CAPS( از ســوی دیگــر، سیتــسم خــط لولــه آفریقــای مرکــزی
وارد مرحــله جدیــدی ــشد. اتحادیــه اقتصــادی و پولــی آفریقای 
مرکــزی )CEMAC( ، ســازمان کشــورهای تولیدکننــده نفــت 
آفریقــای  انــرژی  و  کــسب وکار  انجمــن  و   )APPO( آفریقــا 
مرکــزی )CABEF( تفاهم نامــه ای بــرای توســعه سیتــسم خــط 
پــروژه  ایــن  کردنــد.  امضــا   )CAPS( مرکــزی  آفریقــای  لولــه 
جمــله  از  گاز  و  نفــت  زیرســاخت  کیلومــتر   ۶,۵۰۰ ــشامل 
خطــوط لولــه گاز، نیروگاه هــای گازســوز و پایانه هــای ال انــجی 
خواهــد بــود و هــدف آن رــفع کمبــود انــرژی و تقویــت رــشد 
ایــن  اولیــه  تواــفق  اســت.  منطقــه  کشــورهای  در  صنعــتی 
پــروژه در ســال ۲۰۲۲ توســط هفــت کشــور آفریقــای مرکــزی 
)آنگــولا، کامــرون، چــاد، کنگــو، جمــهوری دموکراتیــک کنگــو، 

گینــه استــوایی و گابــن( امضــا ــشده بــود.

LNG تجارت

LNG واردات
 ۱۴ رــشد  بــا  ال انــجی  هجانــی  واردات   ،۲۰۲۵ اوت  در 
مشــابه  مــدت  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۴.۶۹( درــصدی 
ســال قبــل، بــه ۳۷.۹۱ میلیــون تــن رســید و رکــورد ماهانــه 
جدیــدی ثبــت کــرد )نمــودار 10(. ایــن رقــم، بزرگ تریــن رــشد 
ســالانه واردات ال انــجی از ژانویــه ۲۰۲۲ تاکنــون محــسوب 
میــشود. افزایــش واردات عمدتاًــً ناــشی از رــشد خریــد در 
منطقــه آسیا-اقیانوســیه، اروپــا و خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا 
)MENA( بــود. به ویــژه، پــس از چندیــن مــاه رکــود، منطقــه 
رــشد  اــلصی  موتــور  به عنــوان  دیگــر  بــار  آسیا-اقیانوســیه 

تقاضــای هجانــی ال انــجی ظاهــر ــشد.
از ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، مجمــوع واردات هجانــی ال‌انــجی 
بــه ۲۸۶.۲۹ میلیــون تــن رســید کــه نشــان دهنده رــشد ۵.۳ 
درــصدی )۱۴.۴۷ میلیــون تــن( در مقایــسه بــا مــدت مشــابه 

ســال ۲۰۲۴ اســت )نمــودار 11(.

نمودار 9:صادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی
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« اروپا
در اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی اروپــا بــا رــشد ۲۰ درــصدی 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل )معــادل ۱.۳۴ میلیــون 
رقــم  ایــن  حــال،  ایــن  بــا  رســید.  تــن  میلیــون   ۸ بــه  تــن( 
ماه هــای  بــه  نــسبت  رــشد  ســرعت  کاهــش  نشــان دهنده 
تزریــق  بــرای  تقاضــا  افزایــش   .)12 )نمــودار  اســت  پیشــین 
مــجدد گاز بــه ذخایــر زیرزمینــی و هم زمــان اــفت واردات گاز 
از طریــق خــط لولــه، از عوامــل اــلصی رــشد واردات ال انــجی 
اروپــا در ایــن مــاه بودنــد. در ســطح کشــوری، رــشد واردات 
ال انــجی عمدتاًــً ناــشی از افزایــش خریــد بلژیــک، فرانــسه، 
آلمــان، یونــان و هلنــد بــود کــه اــفت واردات فنلانــد را جبــران 

.)13 کردند)نمــودار 
در بلژیــک، افزایــش مصــرف داخــلی گاز و کاهــش واردات گاز 
از طریــق خــط لولــه از بریتانیــا از طریــق خط لوله اینترکانکتور، 
موجب رشد واردات ال انجی شد. در فرانسه، رشد واردات 
ال انــجی عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش ــصادرات گاز مایعــشده 
مــجددگازی سازیــشده بــه بلژیــک بــود؛ به گونــه ای کــه تــراز 
تــجاری فرانــسه بــا بلژیــک نــسبت بــه اوت ۲۰۲۴ تغییــر کــرد 
و از یــک واردکننــده خالــص گاز از طریــق خــط لولــه بــه یــک 
صادرکننــده خالــص تبدیــل ــشد. در آلمــان، راه انــدازی پایانــه 
ــشناور ویلهلمس هاــفن FSRU 2 Wilhelmshaven( ۲( در 
اوت باعــث افزایــش دریاــفت ال انــجی ــشد کــه بــا تزریــق 
بیشتــر گاز بــه ذخایــر نیــز پشتــیبانی ــشد. در یونــان، رــشد 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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تقاضــای داخــلی گاز و افزایــش ــصادرات گاز از طریــق خــط 
لولــه بــه کشــورهای همــسایه، واردات ال انــجی را تقویــت 
کــرد. در هلنــد نیــز افزایــش مصــرف گاز، کاهــش واردات گاز 
از طریــق خــط لولــه از نــروژ و افزایــش ــصادرات خــط لولــه بــه 
آلمــان، بــه رــشد واردات ال انــجی منــجر ــشدند. در مقابــل، 
واردات ال انــجی فنلانــد بــه دلیــل ادامــه تعمیــر و نگــهداری 

پایانــه ــشناور اینکــو )Inkoo FSRU( کاهــش یاــفت.
در مجمــوع، بیــن ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی 
تــن(  میلیــون   ۱۷.۹۶ )معــادل  درــصدی   ۲۷ رــشد  بــا  اروپــا 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه، بــه ۸۵.۰۹ میلیــون 
تــن رســید و منطقــه در مــسیر ثبــت یــک رکــورد تاریخــی در 

ســال ــجاری قــرار گرــفت.

« آسیا و اقیانوسیه
در اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه آسیا-اقیانوســیه 
بــا رــشد ۹.۴ درــصدی نــسبت بــه ســال قبــل )معــادل ۲.۱۹ 
میلیــون تــن( بــه ۲۵.۳۵ میلیــون تــن رســید و پــس از ۹ مــاه 
کــرد  تجربــه  را  معکــوس  رونــدی  ســالانه،  کاهــش  متوالــی 
)نمــودار 14(. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات در 
بنــگلادش، ژاپــن، فیلیپیــن، کرهجنوبــی و تایــوان بــود )نمــودار 
15(. در همیــن حــال، واردات ال انــجی چیــن بــرای دومیــن 
مــاه پیاپــی در ســطح مشــابه ســال گذتــشه باقــی مانــد. در 
مجمــوع، طــی دوره ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی 
در منطقــه آسیا-اقیانوســیه بــا کاهــش ۳.۸ درــصدی )معــادل 
۷.۰۹ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل، بــه 

۱۷۹.۱۲ میلیــون تــن رســید.
 Summit در بنــگلادش، بهره بــرداری کامــل از پایانــه ــشناور
FSRU  پس از تأخیر در راه اندازی مجدد آن در اوت ۲۰۲۴، 
نقــش مهمــی در افزایــش واردات ال انــجی داــشت. در ژاپــن، 
رــشد واردات احتمــالاًً بــه پیش بینــی افزایــش تقاضــای بــرق 
مرتبــط  نوامبــر  تــا  ســپتامبر  ماه هــای  در  ســرمایش  بــرای 
اســت، چــرا کــه انتظــار مــی رود دمــا بالاتــر از میانگیــن باــشد. 
رــشد  ال انــجی  قــراردادی  تحویل هــای  آغــاز  فیلیپیــن،  در 
اخیــر واردات را پشتــیبانی کــرده اســت. واردات ال انــجی 
بــه بالاتریــن ســطح تاریخــی خــود  کرهجنوبــی نیــز در اوت 
بــرای ایــن مــاه رســید کــه عمدتاًــً ناــشی از ذخیره ســازی پیــش 
از فصــل زمتــسان بــود. در تایــوان نیــز افزایــش تقاضــای گاز 

در بخــش نیروگاهــی عامــل اــلصی رــشد واردات ال انــجی 
بــوده اســت.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه آمریــکای لاتیــن 
و کارائیــب )LAC( بــا رــشد جزئــی ۵.۲ درــصدی نــسبت بــه 
ســال قبــل )معــادل ۰.۰۵ میلیــون تــن( بــه ۱.۴۶ میلیــون تــن 
رــشد  از  ناــشی  عمدتاًــً  افزایــش  ایــن   .)16 )نمــودار  رســید 
واردات در برزیــل و پورتوریکــو بــود کــه کاهــش واردات در 
آرژانتیــن و جامائیــکا را جبــران کــرد )نمــودار 17(. در مجمــوع، 

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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طــی دوره ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه 
LAC بــا اــفت ۶.۸ درــصدی )معــادل ۰.۶۸ میلیــون تن( نــسبت 

بــه ســال قبــل بــه ۹.۳۰ مییــلون ــتن رســید.
اًًــ  عمدت پورتوریکــو  و  برزیــل  در  ال انــجی  واردات  افزایــش 
ناــشی از رــشد تقاضــای گاز در بخــش تولیــد بــرق بــود. در 
برزیــل،  راه انــدازی اخیــر نیــروگاه گازســوز UTE GNA II  کــه 
از ال انــجی استــفاده می کنــد، بــه رــشد مصــرف کمــک کــرد. 
افزایــش  دلیــل  بــه  آرژانتیــن  ال انــجی  واردات  در مقابــل، 
تولیــد داخــلی گاز طبیعــی کاهــش یاــفت. همچنیــن، رــشد 
ــشدید واردات ال انــجی جامائیــکا در مــاه ژوئیــه باعــث اــفت 
نــسبی آن در اوت ــشد، زیــرا پــس از افزایــش موجودی هــا، 

حــجم واردات بــه ســطح عــادی بازگشــت.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در اوت ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه خاورمیانــه و 
ــشمال آفریقــا )MENA( بــه رونــد صعــودی خــود ادامــه داد و 
بــا ــهجش ۵۵ درــصدی نــسبت بــه ســال قبــل )معــادل ۱.۰۳ 
میلیــون تــن( بــه رکــورد ۲.۸۹ میلیــون تــن رســید  )نمــودار 
18(. ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات در بحریــن 
تــا اوت ۲۰۲۵،  بــود )نمــودار 19(. در دوره ژانویــه  و مصــر 
تــن  میلیــون   ۱۱.۸۸ بــه  منطقــه  ال انــجی  واردات  مجمــوع 
تــن(  میلیــون  بیانگــر رــشد ۶۲ درــصدی )۴.۵۴  کــه  رســید 
نــسبت بــه ســال قبــل اســت. افزایــش واردات ال انــجی در 
بحریــن و مصــر ناــشی از کاهــش دسترســی بــه گاز خــوراک در 

کنــار رــشد تقاضــای داخــلی گاز بــود.

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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LNG صادرات
در اوت ۲۰۲۵، صادرات هجانی ال انجی به ۳۶.۵۵ میلیون 
تــن رســید کــه نشــان دهنده افزایــش ۷.۸ درــصدی )۲.۶۵ 
میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال قبــل اســت)نمودار 20(. ایــن 
رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش ــصادرات کشــورهای غیرعضــو 
مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز )GECF( بــود و اعضــای 

ایــن مجمــع نیــز سهــمی کمــتر ولــی مثبــت داتــشند.
در بــازه ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، ــصادرات هجانــی ال انــجی بــا 
رــشد ۵.۱ درــصدی )۱۳.۸ میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال قبــل 
بــه ۲۸۵.۴۳ میلیــون تــن رســید. ایــن رــشد عمدتاًــً تحــت تأثیــر 
افزایــش چشــمگیر ــصادرات کشــورهای غیرعضــو GECF بود، 
در حالــی کــه اعضــای GECF و همچنیــن ــصادرات مــجدد نیــز 

سهــمی متعــادل در افزایــش داتــشند)نمودار21(.
همچنــان   GECF غیرعضــو  کشــورهای   ،۲۰۲۵ اوت  در 
بازیگــران اــلصی بــازار هجانــی ال انــجی باقــی ماندنــد و سهــم 
خــود را در مقایــسه بــا ۵۳.۵ درــصد در ســال قبــل، بــه ۵۶.۱ 
درــصد افزایــش دادنــد. در مقابــل، سهــم کشــورهای عضــو 
بــه ۴۳.۴ درــصد  از ۴۶.۰ درــصد ســال گذتــشه،   ،   GECF
کاهــش یاــفت. ــصادرات مــجدد ال انــجی نیــز بــدون تغییــر 
در ســطح ۰.۵ درــصد باقــی مانــد. ایــالات متحــده، قطــر و 
استــرالیا همچنــان ســه صادرکننــده برتــر ال انــجی ــهجان 

بودنــد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

و  عضــو  کشــورهای  از  ال انــجی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ دراوت 
ناظــر مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز )GECF( بــا افزایــش 
نــسباًتً محــدود ۱.۷ درــصدی )۰.۲۷ میلیــون تــن( نــسبت بــه 
ســال قبــل، بــه مجمــوع ۱۵.۸۶ میلیــون تــن رســید)نمودار 
22(. در ســطح کشــورها، ایــن رــشد عمدتاًــً ناــشی از افزایــش 
ــصادرات آنگــولا، مالــزی، موریتانــی، قطــر و ســنگال بــود کــه 
کاهــش ــصادرات الجزایــر، نیجریــه و روســیه را جبــران کردنــد 

)نمــودار 23(.
افزایــش ــصادرات ال انــجی آنگــولا به طــور عمــده تحــت تأثیــر 
بهبــود در دستــرس بــودن گاز خــوراک محقــق ــشد. در مالــزی 
نیــز کاهــش فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری در تأسیــسات 
بــا افزایــش گاز خــوراک،  PFLNG 1  و PFLNG 2، همــراه 
رــشد ــصادرات ال انــجی را پشتــیبانی کــرد. در قطــر، تــداوم 
مایع ســازی،  متجمع هــای  اســمی  ظرفیــت  از  بالاتــر  تولیــد 
عامــل اــلصی رــشد پایــدار ــصادرات ال انــجی بــود. همچنیــن 
افزایــش تولیــد در واحــد GTA FLNG 1  بــه رــشد متــسمر 
در  کــرد.  کمــک  ســنگال  و  موریتانــی  ال انــجی  ــصادرات 
مقابــل، کاهــش ــصادرات ال انــجی الجزایــر و نیجریــه بــه 
نیــز  روســیه  در  داد.  رخ  خــوراک  گاز  در  دلیــل محدودیــت 
افزایــش فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری در تأسیــسات یامــال 
ال انــجی نــسبت بــه ســال گذتــشه، منــجر بــه اــفت حــجم 

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

نمــودار 21:رونــد ــصادرات LNG در ــشش مــاه ابتدایی ســال)YTD(   بر 
اساس عرضه کننده 
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ــصادرات ال انــج‌ی ــشد.
در بــازه ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، مجمــوع ــصادرات ال انــجی 
کشــورهای عضــو GECF بــه ۱۲۹.۰۳ میلیــون تــن رســید کــه 
بــه  تــن( نــسبت  بیانگــر رــشد ۱.۴ درــصدی )۱.۸۴ میلیــون 

ســال قبــل اســت.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

غیرعضــو  کشــورهای  ال انــجی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ اوت  در 
GECF بــا رــشد ۱۳ درــصدی )۲.۳۹ میلیــون تــن( نــسبت بــه 
ســال گذتــشه بــه رکــورد ۲۰.۵۱ میلیــون تــن رســید )نمــودار 
24(.  ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از رــشد ــصادرات برونئــی، 
کانــادا، عمــان و ایــالات متحــده بــود کــه کاهــش ــصادرات 

استــرالیا را جبــران کردنــد )نمــودار 25(.
افزایــش ــصادرات ال انــجی برونئــی تحت تأثیــر دسترســی 
بیشتــر بــه گاز خــوراک ــصورت گرــفت. در کانــادا، افزایــش 
رــشد  موــجب    LNG Canada پــروژه  در  تولیــد  تدریــجی 
قــهلات  تأسیــسات  عمــان،  در  ــشد.  ال انــجی  ــصادرات 
خــود  اســمی  از ظرفیــت  بالاتــر  بــسیار  ال انــجی همچنــان 
فعالیــت داــشت و بــه تقویــت ــصادرات کشــور کمــک کــرد. 
در ایــالات متحــده نیــز افزایــش ــصادرات ال انــجی ناــشی از 
 Calcasieu Pass، Cameron تأسیــسات  در  تولیــد  رــشد 
و Plaquemines بــود کــه همگــی ــشاهد افزایــش ظرفیــت 
ال انــجی  ــصادرات  کاهــش  مقابــل،  در  بودنــد.  عملیاتــی 
در  خــوراک  گاز  در  محدودیــت  دلیــل  بــه  بیشتــر  استــرالیا 
تأسیــسات North West Shelf  رخ داد، هرچنــد بخشــی از 
ایــن اــفت بــا افزایــش ــصادرات از پــروژه QCLNG –  در پــی 

نگــهداری – جبــران ــشد. و  کاهــش فعالیت هــای تعمیــر 
در مجمــوع، طــی ژانویــه تــا اوت ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی 
کشــورهای غیرعضــو GECF بــه ۱۵۴.۱۵ میلیــون تــن رســید 

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه
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کــه بیانگــر رــشد ۸.۳ درــصدی )۲۲.۷۹ میلیــون تــن( نــسبت 
بــه مــدت مشــابه ســال قبــل اســت.

3-جمع بندی
در اوت ۲۰۲۵، واردات هجانــی ال انــجی بــه رکــورد ۳۷.۹ 
اًًــ  میلیــون تــن در یــک مــاه رســید. ایــن رــشد چشــمگیر عمدت
بــه  آسیا-اقیانوســیه  منطقــه  تقاضــای  بازگشــت  از  ناــشی 
مــسیر صعــودی بــود؛ منطقــه ای کــه پــس از نــه مــاه متوالــی 
کاهــش ســالانه، بــار دیگــر نقــش خــود را به عنــوان موتــور 
اــلصی رــشد بــازار ایفــا کــرد و چندیــن کشــور واردات خــود 
را افزایــش دادنــد. همزمــان، اروپــا نیــز ســطح بــالای واردات 
ال انــجی را حفــظ کــرد کــه بازتابــی از تــداوم حرکــت ایــن 
منطقــه به ســمت کاهــش وابتــسگی بــه گاز طبیعــی از طریــق 
خــط لولــه و تقویــت ذخایــر گازی پیــش از زمتــسان اســت.

از منظــر زیرســاختی، ــشرکت Southern Energy  تصمیــم 
پــروژه  دومیــن  خصــوص  در   )FID( ســرمایه گذاری  نهایــی 
ال انــجی ــشناور آرژانتیــن )FLNG( بــا ظرفیــت ۳.۵ میلیــون 

تــن در ســال را اتخــاذ کــرد.

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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« مقدمه

در تاریــخ ۱۸ ژوئیــه ۲۰۲۵، اتحادیــه اروپــا هجدهمیــن بتــسه 
تحریم هــای خــود علیــه روســیه را تصویــب کــرد و قوانیــن 
مربوطــه در ۱۹ ژوئیــه ۲۰۲۵ در روزنامــه رســمی اتحادیــه اروپا 
منتشــر ــشد. ایــن بتــسه جدیــد ــشامل اقدامــات محدودکننــده 
اقتصــادی و ــفردی بــوده و بخش هــای انــرژی، بانکــی و نظامــی 
روسیه و همچنین روابط تجاری آن با اتحادیه اروپا را هدف 
قــرار می دهــد. یکــی از عناــصر اــلصی ایــن بتــسه، کاهــش 
ســقف قیمــت نفــت خــام روســیه از ۶۰ دلار بــه ۴۷.۶۰ دلار 
در هــر بشــکه اســت؛ اقدامــی کــه بــا هماهنگــی بریتانیــا و نــه 
)حداقــل در حــال حاضــر( ایــالات متحــده و ســایر کشــورهای

G7 انــجام ــشده اســت. بتــسه تحریمــی جدیــد ســقف قیمــت 
نفــت خــام روســیه را از ۶۰ دلار بــه ۴۷.۶۰ دلار در هــر بشــکه 
کاهــش می دهــد کــه از ۳ ســپتامبر ۲۰۲۵ اجرایــی خواهــد 
ــشد. اعضــای اتحادیــه اروپــا تــا ۱۸ اکتبــر ۲۰۲۵ فرــصت دارنــد 
قراردادهایــی را کــه قبــل از ۲۰ ژوئیــه ۲۰۲۵ و مطابــق بــا 
ســقف ۶۰ دلاری منعقد ــشده اند، خاتمه دهند. از این پس، 
کمیــسیون اروپــا قیمــت نفــت خــام روســیه را پایــش کــرده و 
ســقف قیمــت را بهــصورت پویــا تنظیــم خواهــد کــرد تــا آن را 
۱۵٪ کمــتر از میانگیــن قیمــت بــازار نفــت خــام روســیه نگــه 
دارد. بازنگــری ســقف قیمــت در ۱۵ ژانویــه ۲۰۲۶ و هــر ــشش 
ایــن حــال، کمیــسیون  بــا  مــاه یک بــار انــجام خواهــد ــشد. 
اروپــا در صورتــی تغییــری اعمــال نخواهــد کــرد کــه قیمــت 
محاسبهــشده جدیــد حداکثــر ۵٪ بــا ســقف موــجود تفــاوت 
داتــشه باــشد. هرگونــه ســقف قیمــت بازنگریــشده از اولیــن 
روز مــاه پــس از لازم الاــجرا ــشدن مقــررات اجرایــی کمیــسیون 
اروپــا اعمــال خواهــد ــشد. هــر بــار کــه ســقف قیمــت اصلاح 
ــشود، قراردادهایــی کــه بــا ســقف موــجود مطابقــت دارنــد 
بایــد از یــک دوره انتقالــی ۹۰ روزه بــرای حمل ونقــل دریایــی و 
ارائــه کمک هــای فنــی، خدمــات دلالــی یــا تأمیــن مالــی مرتبــط 
کشــورهای  بــه  روســیه  خــام  نفــت  دریایــی  حمل ونقــل  بــا 

بــر  اعمالــشده  ثالــث بهره منــد ــشوند. ســقف های قیمــتی 
محصــولات نفــتی روســیه چــه بــا قیمــتی بالاتــر یــا پایین تــر از 
نفــت خــام معامــله ــشوند  بــدون تغییــر باقــی می ماننــد و بــه 

 ترتیــب ۱۰۰ دلار و ۴۵ دلار در هــر بشــکه هتــسند.
یکــی از نــکات مــهم ایــن بتــسه تحریمــی و موضــوع اــلصی ایــن 
گــزارش آن اســت کــه از تاریــخ ۲۱ ژانویــه ۲۰۲۶، اعضــای 
اتحادیــه اروپــا از خریــد، واردات یــا انتقــال محصــولات نفتــی 
بــه داخــل ایــن اتحادیــه، در صورتــی کــه ایــن محصــولات در 
کشــورهای ثالــث و بــا اســتفاده از نفــت خــام بــا منشــأ روســی 
تولیــد شــده باشــند، منــع خواهنــد شــد. همچنیــن اعضــای 
اتحادیــه اروپــا از ارائــه هرگونــه کمــک فنــی، دلالــی، تأمیــن 
مالــی، بیمــه یــا بیمــه اتکایــی مرتبــط بــا ایــن محصــولات منــع 

میــشوند.
نــروژ،  کانــادا،  در  کــه  ایــن ممنوعیــت شــامل محصولاتــی 
ســوئیس، بریتانیــا و ایــالات متحــده آمریــکا تولیــد شــده اند، 
نخواهــد شــد. علاوه برایــن، قانون گــذار ــفرض می کنــد کــه 
محصــولات نفــتی واردــشده از کشــورهای ثالثــی کــه در ســال 
گذتــشه صادرکننــده خالــص نفــت خــام بوده انــد، از نفــت 
خــام داخــلی بــه دســت آمــده و نــه از نفــت خــام بــا منشــأ 
روســیه. بــه عبــارت دیگــر واردکننــدگان اتحادیــه اروپــا بایــد 
منشــأ نفــت خــام مورداستــفاده در پالایــش را متــسند کننــد 
)بهــجز چنــد استــثنا بــرای صادرکننــدگان بــزرگ ماننــد کانــادا، 
نــروژ و ایــالات متحــده(. حــال در چنیــن ــشرایطی در ایــن 
گــزارش ســعی ــشده تــا تحلیــلی بــر اثرگــذاری ایــن تصمیــم بــر 
پالایشــگاه هــای واردکننــده نفــت خــام روســیه ارائــه ــشود.

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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 ارزیابی تحریم فرآورده های نفتی با منشاء نفت روسی و تاثیر آن 
بر پالایشگاه های وارد کننده نفت خام روسیه

« ارزیابی گزارش:نکات محوری

بتــسه تحریمــی جدیــد اتحادیــه اروپــا کــه ادامــه و تقویــت 
واردات  ممنوعیــت  ــشامل  اســت،  پیشــین  مقــررات 
محصــولات پالایشــشده از نفــت روســیه کــه در کشــورهای 
ثالــث تولیدــشده، میــشود. به عبــارت دیگــر، پالایشــگاه هایی 
کــه از نفــت خــام روســیه استــفاده کرده انــد، حــتی اگــر در 
کشــورهای ثالــث متــسقر باــشند، اــجازه ــصادرات محصــولات 
خــود بــه اروپــا را نخواهنــد داــشت؛ مگــر در مــوارد معــدودی از 
کشــورها ماننــد ایــالات متحــده و نــروژ کــه از ایــن ممنوعیــت 

ــشده اند. معــاف 
 ،)CREA( ســال گذتــشه، مرکــز تحقیقــات انــرژی و هوای پــاک
ســه  کــه  داد  گــزارش  متــسقل،  تحقیقاتــی  ســازمان  یــک 
پالایشــگاه بــزرگ هنــد – جمنگــر، وادینــار و منگــلور – واردات 
نفت خام روســیه را افزایش داده و محصولات پالایشــشده 
همچنیــن   CREA می کننــد.  ــصادر  غربــی  بازارهــای  بــه  را 
اــشاره کــرد کــه ســه بنــدر در ترکیــه ظاهــراًً ســوخت روســیه 
را وارد کــرده و ســپس بــه واردکننــدگان کشــورهای عضــو 
اتحادیــه اروپــا تحویــل می دهنــد. ســخنگوی کمیــسیون اروپــا 
در ســال ۲۰۲۳ بــه GTR گفــته بــود کــه ایــن رویــه »به طــور 
قطــع بــا هــدف تحریم هــای مــا مغایــرت دارد«، امــا اقــدام 
اخیــر نختــسین گام قانونــی بــرای مقابــله بــا ایــن تخلفــات بــه 
ــشمار مــی رود1. در نتیــجه تأثیــر بــر پالایشــگاههای کشــورهای 
ثالــث از جمــله مــواردی اســت کــه بــسیار حائــز اهمیــت اســت 

و بررســی و تحلیــل آن ضــروری مــی باــشد.
 از جمله این تأثیرات می توان به پالایشــگاه های کشــورهای 

هند و ترکیه اشاره داشت:
پالایشــگاه های بــزرگ خصوصــی در هنــد ماننــد نایــارا انــرژی 
و شــرکت ریلاینــس هســتند کــه بخــش بزرگــی از خــوراک 
تأمیــن  روســیه  اورال  ارزان‌قیمــت  خــام  نفــت  از  را  خــود 
می کننــد. ایــن دو ــشرکت، در برخــی ماه هــا بیــش از ٪۳۰ 

1. EU tackles Russian oil refining ‘loophole’ in major sanctions crackdown,Global Trade Review, 23 July 2025
2. New EU Russia curbs may bolster Indian oil refiners› reliance on traders, Reuters 22 July 2025.
3. EU sanctions on Russian oil may boost Indian refiners› reliance on traders for exports,AinVest,21 July 2025
4. Unprecedented Maritime Compliance Challenges Emerge from EU’s 18th Sanctions Package, Wind Ward,23 July 2025
5. EU tackles Russian oil refining ‘loophole’ in major sanctions crackdown,Global Trade Review, 23 July 2025.
6. New EU Russia curbs may bolster Indian oil refiners› reliance on traders,Reuters, 22 July 2025

ــصادرات گازوئیــل و حــدود ۶۰٪ ــصادرات ســوخت ــجت خــود 
را بــه اتحادیــه اروپــا ارســال کرده انــد2.  بــا آمــاری دیگــر و بــه 
دیگــر ســخن مــی تــوان گفــت کــه بزرگ تریــن خریــدار نفــت 
روســیه در هنــد و صادرکننــده ــفرآورده هــای نفــتی، در هفــت 
مــاه اول ســال ــجاری یعنــی ســال 2025 بــه طــور متوســط 
ماهانــه ۲.۸۳ میلیــون بشــکه دیــزل و ۱.۵ میلیــون بشــکه 
ســوخت ــجت بــه اروپــا ارســال کــرده اســت.3 ایــن مقادیــر بــه 
ترتیــب تقریباًــً معــادل ۳۰٪ و ۶۰٪ از کل ــصادرات ایــن دو 
محصــول می باــشد. هم زمــان بــا ایــن ممنوعیــت، پالایشــگاه 
انــرژی هنــد در گــجرات  نایــارا  بــه ــشرکت  وادینــار متعــلق 
کــه ۴۹٪ آن متعــلق بــه ــشرکت روســی روســنفت اســت، در 
هفرســت تحریم هــای اتحادیــه اروپــا قــرار گرــتفه اســت4 .  ایــن 
پالایشــگاه "یکــی از پالایشــگاه های بــزرگ" نفــت خــام منشــأ 
روســیه محــسوب میــشود، بدیــن معنــی کــه ــشرکت نایــارا 
انــرژی منبــع قابــل توــهجی از درآمــد بــرای کرملیــن فراهــم 
می کنــد5. در نتیــجه پالایشــگاه های خصوــصی هنــد کــه بــا 
ارزان قیمــت روســیه حاــشیه ســود  از نفــت خــام  استــفاده 
خــود را افزایــش داده بودنــد، پــس از آخریــن دور تحریم هــای 
اتحادیــه اروپــا مجبــور خواهنــد ــشد راه هــای جایگزیــن پیــدا 
کــرده و بــرای یاــتفن بازارهــای جدیــد بــرای محصــولات خــود، 

بیشتــر بــه تــجار )واســطه ها( اتــکا کننــد.
انتظــار مــی رود تــا زمــان اــجرای کامــل تحریم هــا )طــی مرحــله 
ــشش ماهه(، پالایشــگاه های هنــدی بــرای بقــا در بــازار اروپــا 
بــه مذاکــره بــا تجّــار، استــفاده از ســوآپ بــا نفــت خاورمیانــه 
یــا استــفاده از انبارهــای ــشناور روی بیاورنــد. ایــن تاکتیک هــا 
مصرف کننــده  و  تولیدکننــده  بــرای  را  هزینه هــا  می تواننــد 
افزایــش دهنــد و احتمــالاًً مــوج افزایــش قیمــت ســوخت در 
اروپــا را به ویــژه در زمتــسان ایــجاد کننــد6. طبــق تحریم هــای 
جدیــد، انتظــار مــی رود نقــش تجّــار در ــفروش محصــولات 
پررنگ تــر  روســیه  خــام  نفــت  از  ــشده  تولیــد  پالایشــشده 
ــشود. بــرای دیــزل، تجّــار ممکــن اســت محموله هــای هنــدی را 
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بــا محموله هــای خاورمیانــه معاوضــه کننــد تــا بــه اروپــا ــصادر 
ــشود، یــا محموله هــای هنــدی را بــه تأسیــسات ذخیره ســازی 
ــشناور در خاورمیانــه یــا آفریقــای غربــی بفرستــند تــا از آنــجا 
مــجدداًً ــصادر ــشوند. بــرای ســوخت ــجت، پالایشــگاه های 
محــلی  بازارهــای  بــه  را  محموله هــا  اســت  ممکــن  هنــدی 
هدایــت کننــد یــا آنــها را بــه بازارهــای آســیایی ارســال کننــد. 
یــک کارــشناس هنــدی اذعــان داتــشه اســت کــه هنــوز ــشش 
مــاه فرــصت باقــی اســت تــا راهــی پیــدا کننــد و حــتی اگــر 
ــصادرات بــه اروپــا قطــع ــشود، بازارهــای آفریقــا و آمریــکای 

لاتیــن را هــم بررســی خواهنــد کــرد1.
ایــن تغییــرات بــرای تجّــار ســودآور خواهــد بــود و جریان هــای 
تــجاری بیشتــری ایــجاد می کنــد، امــا بــرای تولیدکننــدگان و 
مصرف کننــدگان هزینه بــر خواهــد بــود. یــک تاــجر آســیایی 
نیــز اذعــان داتــشه اســت کــه اروپــا بــا نزدیــک ــشدن بــه فصــل 
زمتــسان ممکــن اســت مجبــور بــه پرداخــت قیمت هــای بالاتــر 

بــرای ــفرآورده هــای نفــتی ــشود.
اروپــا  اتحادیــه  تصمیــم  بیانیــه ای  در  انــرژی  نایــارا  ــشرکت 
و  »ناعادلانــه  را  ــشرکت  ایــن  بــر  تحریم هــا  اعمــال  بــرای 
بررســی  حــال  در  کــرده  اعلام  و  کــرده  محکــوم  یکجانبــه« 
جدیــد«  »محدودیت هــای  ایــن  علیــه  قانونــی  گزینه هــای 
اســت. پالایشــگاه های دولــتی هنــد کــه آنــها هــم نفــت خــام 
تأثیــر  تحــت  کمــتر  احتمــالاًً  می کننــد،  خریــداری  روســیه 
تحریم هــا قــرار خواهنــد گرــفت چــون بیشتــر ســوخت خــود 
را در بازارهــای داخــلی میفروــشند و صادراتشــان عمدتاًــً از 
طریــق مناقصــه بــه خریدارانــی در آســیا، از جمــله ســنگاپور، 
ــصورت می گیــرد. تحریم هــای اتحادیــه اروپــا در زمانــی ــصادر 
ــشده اســت کــه تنش هــای ژئوپلیتیکــی گتــسرده تری وــجود 
دارد و ممکــن اســت پیامدهــای وســیع تری بــرای بازارهــای 
انــرژی در سراســر ــهجان داتــشه باــشد. دولــت هنــد بــه ایــن 
تحریم هــا واکنــش نشــان داده و اعلام کــرده امنیــت انــرژی 
بــا اقدامــات تحریمــی  برایــش بــسیار اهمیــت دارد و هنــد 

نیــست2.   مواــفق  یکجانبــه 
نمــودار زیــر نشــان مــی دهــد کــه ــصادرات روســیه از اوایــل 
۲۰۲۲ بــه ــشدت افزایــش یاــتفه و در تمــام دوره در ســطحی 
مانــده  باقــی  ســعودی  عربتــسان  و  عــراق  از  بالاتــر  بــسیار 

1. China›s shrinking gasoil exports mitigate impact of EU ban on products refined from Russian crude,S&P Global,23 July 2025.
2. EU sanctions on Russian oil may boost Indian refiners› reliance on traders for exports,AinVest,21 July 2025

اســت، در حالــی کــه ــصادرات عــراق و عربتــسان تقریباًــً پایــدار 
بــوده اســت.

ترکیــه نیــز نقــش مرکــز ترانزیــتی بزرگــی در انتقــال نفــت 
روســیه بــه اروپــا ایفــا کــرده اســت؛ به ویــژه از طریــق ترمینــال 
Dörtyol و بنــادر Aliağa/Ceyhan کــه به عنــوان نقطــه توقف و 
ترانزیت نفت خام روســیه ــشناخته ــشده اند. ســه پالایشــگاه 
عمــده در ترکیــه اســتار، توپــراس ازمیــر و توپــراش علیاقــا 
ازمیــر نیــز بــرای تأمیــن خــوراک خــود بســیار بــه نفــت ارزان 
روســی وابســته بوده انــد. برخــی گزارش هــا نشــان می‌دهنــد 

Source: India Is Building a Sanctions-Proof Supply Chain for Russian 
Oil , Bloomberg,12 Feb 2025

Source: A Kremlin pit stop: The EU imported EUR 3 bn of oil products 
from Turkish ports handling Russian oil,CREA,May 2024

نمودار 1:جریان نفتی روسیه به هند از صفر در اوایل 2022 تا مهمترین 
عرضه کننده در سال 2025

نمودار 2:واردات نفت ترکیه از روسیه)میلیارد یورو(
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حــدود ۷۰٪ خــوراک پالایشــگاه استــار از نفــت روســیه بــوده 
و حــدود ۸۷٪ ــصادرات آن بــه کشــورهای G7 بــوده اســت1.

 در نیمه اول ســال ۲۰۲۴، ترکیه از جایگاه چهارمین خریدار 
بــزرگ نفــت خــام روســیه قبــل از جنــگ روســیه و اوکرایــن، 
نفــت روســیه تبدیــل ــشده  بــزرگ  بــه ســومین واردکننــده 
اســت. در همیــن مــدت، ســه پالایشــگاه ترکیــه ای حــدود ۱.۲ 
میلیــارد یــورو نفــت خــام روســیه را بــرای تولیــد محصــولات 
از  نفــتی  هــای  ــفرآورده  واردات  کرده انــد.  پالایــش  نفــتی 
توپــراس  و  ازمیــر  توپــراس  ترکیــه،  استــار  پالایشــگاه های 
 ۷۵۰ حــدود  مالیاتــی  درآمــد  کرملیــن  بــرای  ازمیــر  علیــاگا 
میلیــون یــورو بــه همــراه داتــشه اســت. بخــش نفــت و گاز 
روســیه منبــع درآمــد حیاتــی بــرای کرملیــن اســت و در ســال 
۲۰۲۳ حــدود ۳۲٪ از بودــجه ــفدرال را تأمیــن کــرده اســت 
کــه نــسبت بــه ۴۲٪ در ســال ۲۰۲۲ کاهــش یاــتفه اســت2. 
و  ترکیــه  کــه  می دهنــد  نشــان  رســمی  تحلیل هــای 
واردات   ٪۱۵ از  قابل توــهجی  بخــش  پالایشــگاه هایش 
گازوئیــل اتحادیــه اروپــا را تأمیــن کرده انــد کــه از نفــت روســی 
پالایــش ــشده در ترکیــه تهیــه ــشده بــود و تحریــم جدیــد ایــن 
راه را می بنــدد3. ایــن پالایشــگاه ها نیــز اکنــون مجبورنــد یــا 
منشــأ غیرروســی خــوراک را تهیــه کننــد یــا ــصادرات خــود بــه 
اروپــا را متوقــف کننــد؛ در غیــر ایــن ــصورت بــا ممنوعیــت 

مواــجه خواهنــد ــشد.
در نیمــه اول ســال ۲۰۲۵، چیــن بزرگ تریــن واردکننــده نفــت 
خــام روســیه بــود، امــا وارداتــش نــسبت بــه ســال قبــل ۱۰.۹ 
درــصد کاهــش یاــفت و روزانــه بــه ۱.۹۹ میلیون بشــکه رســید. 
بــا ایــن حــال، چیــن بــرای محــدود کــردن ــصادرات محصــولات 
نفــتی، مالیات هــا را افزایــش داده و سهــمیه های ــصادرات 
را ســخت تر کنــترل می کنــد، گرچــه ظرفیــت پالایــش خــود 
را همچنــان افزایــش می دهــد. پالایشــگاه های چیــن تولیــد 
گازوئیــل را هــم کاهــش داده انــد؛ بــه طــوری کــه تولیــد ایــن 
محصــول نــسبت بــه ســال قبــل ۷.۲ درــصد کمــتر ــشده و 
بــه ۳.۹۴ میلیــون بشــکه در روز رســیده اســت. ایــن کاهــش 
تولیــد باعــث ــشده ــصادرات گازوئیــل چیــن در نیمه اول ســال 

1. A Kremlin pit stop: The EU imported EUR 3 bn of oil products from Turkish ports handling Russian oil,CREA,May 2024
2. Sanctions hypocrisy: G+7 imports EUR 1.8 bn of Turkish oil products made from Russian crude,CREA, Sep 2024
3. EU to Sanction Russian Crude-Derived Fuels, Disrupting %15 of Diesel Imports,AinVest ,24 July 2025
4. China›s shrinking gasoil exports mitigate impact of EU ban on products refined from Russian crude,S&P Global,23 July 2025.

۲۰۲۵ بــه میــزان ۴۶.۵ درــصد کاهــش یاــتفه و بــه روزانــه 
حــدود ۱۱۵ هــزار بشــکه برســد. ــصادرات گازوئیــل چیــن بــه 
اروپــا هــم بیش تــر کاهــش داتــشه و ۵۷ درــصد کمــتر ــشده 
اســت. ــصادرات بــه اروپــا نیــز در ایــن مــدت بــه روزانــه حــدود 
۸ هــزار بشــکه رســیده کــه فقــط ۷.۲ درــصد از کل ــصادرات 
گازوئیــل چیــن اســت. هلنــد و بلژیــک الصی تریــن مقصدهــای 
ایــن ــصادرات هتــسند. یــک کارــشناس در پکــن اذعــان داتــشه 
اســت کــه قطــع ــصادرات گازوئیــل بــه اروپــا برای چین مــسئله 
مهمــی نیــست و ایــن بســته تحریمــی پالایشــگاه هــای چیــن 
را تحــت تأثیــر قــرار نمــی دهــد. حــدود ۸۱.۶ درــصد یــا روزانــه 
۹۵ هــزار بشــکه از گازوئیــل صادراتــی چیــن بــه کشــورهای 

آســیایی فرستــاده ــشده اســت4. 

« نقطه نظر كارشناسی مؤسسه

تأثیــرات متــسقیم و غیــر متــسقیم ایــن تصمیــم را مــی تــوان 
بــه ــصورت زیــر بیــان کردقابــل ذکــر اســت:

کاهــش میــزان صــادرات بــه اروپــا: بــا ممنوعیــت ــصادرات ● 
ــفرآورده هــای نفــتی حاــصل از نفــت خــام روســیه بــه اروپــا، 
پالایشــگاه‌های هنــدی مثــل ــشرکت ریلاینــس و نایــارا انــرژی 
و پالایشــگاههای ترکیــه کــه بخــش زیــادی از محصولاتشــان 
را بــه اروپــا میف‌رستــادند، ناچارنــد بازارهــای جایگزیــن پیــدا 
کننــد. اروپــا بزرگ‌تریــن خریــدار ــفرآورده هــای نفــتی اســت و 
از دســت دادن ایــن بــازار فشــار زیــادی بــه پالایشــگاه‌ها وارد 

می‌کنــد.

افزایــش نقــش تجـّـار نفــت: پالایشــگاه‌ها ممکــن اســت ● 
نتوانند به‌طور متــسقیم محصولاتشــان را به بازارهای جدید 
ــصادر کننــد. بنابرایــن تــجار نفــت بــه عنــوان واســطه‌هایی کــه 
می‌تواننــد محموله‌هــا را بــه بازارهــای مخــلتف منتقــل کننــد، 
نقــش کلیدی‌تــری خواهنــد داــشت. ایــن بــه معنــی افزایــش 

هزینه‌هــا و پیچیدگــی در زنجیــره تأمیــن اســت.

هنــدی ●  پالایشــگاه‌های  نوظهــور:  بازارهــای  جســتجوی 
و ترکیــه ای احتمــالاً بــه دنبــال بازارهایــی در آســیا، آفریقــا، 
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 ارزیابی تحریم فرآورده های نفتی با منشاء نفت روسی و تاثیر آن 
بر پالایشگاه های وارد کننده نفت خام روسیه

یــا آمریــکای لاتیــن خواهنــد رــفت کــه تحریم‌هــای مشــابهی 
اعمــال نکرده‌انــد یــا بــه نفــت روســیه کمــتر حــساس هتــسند. 
ایــن تغییــرات در مــسیر ــصادرات می‌توانــد هزینه‌هــا و زمــان 

تحویــل را افزایــش دهــد.

ممکــن ●  پالایشــگاه‌ها  تأمیــن:  اســتراتژی  تغییــر  بــه  نیــاز 
اســت بخواهنــد تنــوع تأمیــن نفت خــام خود را افزایش دهند 
و کمــتر بــه نفــت روســیه وابتــسه باــشند تــا از ریــسک‌های 

سیاســی و تحریمــی بکاهنــد.

جدیــد: ●  مقــررات  بــا  تطبیــق  و  حقوقــی  پیچیدگی‌هــای 
بایــد  نفــت  تــجارت  بــا  و ــشرکت‌های مرتبــط  پالایشــگاه‌ها 
متــسندات و ــشواهد دقیقــی ارائــه دهنــد کــه محصــولات آنــها 
از نفــت خــام روســیه تهیــه نشــده باــشد تــا از تحریم‌هــا در 
امــان بماننــد. ایــن مــسئله هزینه‌هــای اضاــفی بــرای تطبیــق بــا 

مقــررات و ردیابــی منشــأ نفــت خــام ایــجاد می‌کنــد.

کاهــش درآمــد پالایشــگاه‌ها و مشــکلات مالــی: ممنوعیت ● 
ــصادرات ــفرآورده هــای نفــتی تولیدــشده از نفت-خام روســیه 
بــه اروپــا ، می‌توانــد باعــث کاهــش ــفروش و در نتیــجه درآمــد 

پالایشــگاه‌ها ــشود.

کاهــش درآمــد مالیاتــی کرملیــن: بــا توــجه بــه اینکــه ایــن ● 
پالایشــگاه‌ها در نیمــه اول ۲۰۲۴ حــدود ۷۵۰ میلیــون یــورو 
ایــن  بــه  از طریــق ــصادرات  بــرای کرملیــن  مالیاتــی  درآمــد 
ایــن جریــان  کشــورها ایــجاد کرده‌انــد، تحریم‌هــا می‌توانــد 

درآمــدی را بــه ــشدت کاهــش دهــد.

افزایــش پیچیدگــی ردیابــی منشــأ نفــت : ایــن تحریم‌هــا ● 
باعــث پیچیدگــی بیشتــر در ردیابــی منشــأ نفــت و ــفرآورده 
هــای نفــتی میــش‌ود کــه هزینه‌هــای اضاــفی بــرای تجــار و 

می‌کنــد. ایــجاد  کشتــیرانی  ــشرکت‌های 

افزایــش قیمــت نفــت و فــرآورده هــای نفتــی: افزایــش ● 
تقاضــا بــرای نفــت و محصــولات پالایشــش‌ده در بازارهــای 
جایگزیــن می‌توانــد قیمت‌هــا را در ایــن بازارهــا بــالا ببــرد.

تأثیــرات فراتــر از هنــد و ترکیــه: ایــن تحریــم پیامدهــای ● 
تحریم‌هــا  ایــن  دارد.  ترکیــه  و  هنــد  از  فراتــر  گتــسرده‌ای 
قــرار  هــدف  را  اروپــا  اتحادیــه  عضــو  کشــورهای  متــسقیماً 
می‌دهــد )و معافیت‌هــای خطــوط لولــه ســابق را حــذف کــرده( 

1. Saudi Arabia was top buyer of Russian fuel oil in June, data shows,Reuters,23 July 2025

و همچنیــن زنجیره‌هــای هجانــی پالایــش و حمل‌ونقــل، از 
جمــله استــرالیا و خاورمیانــه را نیــز تحــت تأثیــر قــرار خواهــد 

داد.

ایجــاد فرصــت بــرای کشــورهای حــوزه خلیــج فــارس: در ● 
ایــن بیــن کشــورهای خلیجــف‌ارس1 )مثــل عربتــسان، امــارات 
تــا  گرــفت  خواهنــد  قــرار  مناســبی  موقعیــت  در  کویــت(  و 
جایگزیــن ــشوند و عرضــه جدیــدی بــرای اروپــا فراهــم کننــد.
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 مقدمه‌ای بر چشم‌انداز انرژی ارمنستان1.

مشــخصه بخــش انــرژی ارمنتــسان، وابتــسگی قابــل توــهجی 
بــه واردات اســت. ایــن کشــور تقریباًــً ۷۵ تــا ۷۸.۶ درــصد از 
کل نیازهــای انــرژی خــود را از طریــق واردات تامیــن می کنــد. 
گاز طبیعــی منبــع انــرژی غالــب اســت کــه بخــش عمــده ای 
)۵۹.۶ درــصد از کل عرضــه انــرژی در ســال ۲۰۲۰ و حــدود 
اًًــ  ۸۰ درــصد از کل واردات انــرژی( را تشــکیل می دهــد و عمدت
از روســیه تامیــن میــشود، بــا حــجم کمــتری نیــز از ایــران از 
طریــق مبادلــه بــرق بــا گاز. تولیــد داخــلی انــرژی، کــه حــدود 
۲۷ تــا ۲۹ درــصد از تقاضــا را پوــشش می دهــد، عمدتاًــً از 
تنــها  ارمنتــسان  میــشود.  تامیــن  آبــی  و  هتــسه ای  منابــع 
کشــور در منطقــه قفقــاز اســت کــه دارای نیــروگاه هتــسه ای 
اســت. ایــن کشــور رــشد اقتصــادی ســالمی را تجربــه کــرده 
اســت، بــه طــوری کــه تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی آن از 
ســال ۲۰۰۲ تــا ۲۰۲۱ ســالانه ۵.۷۲ درــصد افزایــش یاــتفه کــه 
بــا ســرمایه گذاری خارــجی و حواله هــای ارمنی هــای خــارج از 

کشــور حمایــت ـشـده اســت.  
انــرژی  بحران هــای  پــی  در  ارمنتــسان  انــرژی  بخــش 
گذتــشه، دستــخوش تغییــرات قابــل توــهجی ــشده اســت. 
اــجرای تعرفه هــای  و  بازســازی ــشرکت ها  خصوصی ســازی، 
بــه بهبــود چشــمگیر قابلیــت  بازتاب دهنــده هزینــه، منــجر 
"برنامــه  اســت.  ــشده  ســرمایه گذاری  ــجذب  و  اطمینــان 
راهبــردی توســعه بخــش انــرژی جمــهوری ارمنتــسان تــا ســال 
۲۰۴۰" کــه در ژانویــه ۲۰۲۱ تصویــب ــشد، مــسیری را بــرای 
گــذار انــرژی تعییــن می کنــد. اولویت هــای اــلصی ایــن برنامــه 
ــشامل حداکثــر استــفاده از پتانــسیل انرژی هــای تجدیدپذیــر 
بــا  بــرق  انتقــال  ارتباطــات  افزایــش  انــرژی،  بــهره وری  و 
کشــورهای همــسایه و آزادســازی تدریــجی بــازار داخــلی بــرق 
انــرژی  ایــن استــراتژی همچنیــن قصــد دارد نقــش  اســت. 
هتــسه ای را بــا برنامه هایــی بــرای تمدیــد عمــر راکــتور موــجود 
تــا ســال ۲۰۳۶ و بررســی ســاخت نیــروگاه جدیــد  حداقــل 

حفــظ کنــد و احمــتالاًً افزایــش دهــد.  
وابتــسگی ــشدید ارمنتــسان به واردات ســوخت های ــسفیلی، 
توــهجی  قابــل  خطــرات  روســیه،  از  طبیعــی  گاز  ویــژه  بــه 
بــرای امنیــت انــرژی ایــجاد می کنــد و ایــن کشــور را در برابــر 
ــشوک های قیمــتی خارــجی و اختــلالات ژئوپلیتیکــی بــسیار 
آســیب پذیر می ســازد. ایــن اتــکا بــه منابــع خارــجی، بــه ویــژه 
یــک تامین کننــده اــلصی )روســیه( و یــک مــسیر ترانزیتی واحد 
)از طریــق گرتــسجان(، ذاتاًــً بــه آســیب پذیری منــجر میــشود. 
تامیــن  بــه  کــه   )LPG( مایــع  گاز  واردات  در  اخیــر  مــسائل 
روســیه از طریــق گرتــسجان مرتبــط اســت، ایــن آســیب پذیری 
اساســی را تاییــد می کنــد، حــتی اگــر LPG در همــه زمینه هــا 
"ــفرآورده نفــتی" باــشد و نــه "گاز طبیعــی"؛ خطــر ترانزیــت بــه 
طــور کــلی بــرای واردات انــرژی روســیه اعمــال میــشود. ایــن 
وابتــسگی ســاختاری یــک چالــش بنیــادی بــرای بخــش انــرژی 

ارمنـتسـان اســت.  
بــا ایــن حــال، استــراتژی بلندمــدت انــرژی دولــت )تــا ســال 
۲۰۶۰/۲۰۴۰( نشــان دهنده تغییــر واضــح سیاســت بــه ســمت 
انــرژی  بــهره وری  و  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  تنوع بخشــی، 
اســت. ایــن تغییــر رویکــرد بــا هــدف کاهــش وابتــسگی بــه 
ایــن  می گیــرد.  ــصورت  انــرژی  امنیــت  افزایــش  و  واردات 
امــر بــه معنــای ارزیابــی مــجدد احتمالــی نقــش ســوخت های 
ــسفیلی ماننــد LPG در ترکیــب کـلـی انــرژی در آینــده اســت.  

22 وضعیت موجود و چشم انداز بازار گاز مایع )LPG( در ارمنستان22
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وضعیت موجود و چشم انداز بازار گاز مایع )LPG( در ارمنستان

در 2.  )LPG( مایــع  گاز  بــازار  کنونــی  وضعیــت   
رمنســتان ا

۱.روندهای مصرف LPG و تفکیک بخشی2.

مصــرف گاز مایــع )LPG( در ارمنتــسان در ســال ۲۰۲۳ بــه 
۲.۸۸ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه ۲.۸۶ هــزار 
بشــکه در روز در ســال ۲۰۲۲ اندکــی افزایــش یاــتفه اســت. از 
نظــر تاریخــی، مصــرف LPG در ارمنتــسان رــشد قابــل توــهجی 
داتــشه اســت، بــه طــوری کــه میانگیــن مصــرف از ســال ۱۹۹۲ 
تــا ۲۰۲۳ بــه ۰.۴۹ هــزار بشــکه در روز رســیده اســت. حداقــل 
مقدار ۰.۰۳ هزار بشــکه در روز در ســال ۱۹۹۴ ثبت ــشد، در 
حالــی کــه حداکثــر آن در ســال ۲۰۲۳ بــه ۲.۸۸ هــزار بشــکه 

در روز رســید.  
در ســال ۲۰۲۲، بزرگتریــن بخش هــای مصــرف نهایــی انــرژی 
در ارمنتــسان ــشامل بخــش مــسکونی )۳۳.۹٪(، حمــل و 
نقــل )۳۰.۲٪( و صنعــت )۱۴.۳٪( بودنــد. در بخــش حمــل 
توســط فرآورده هــای نفــتی  انــرژی عمدتاًــً  و نقــل، مصــرف 
بخــش  میــشود.  تامیــن   )٪۴۷.۰( طبیعــی  گاز  و   )٪۵۲.۰(
قابــل توــهجی از وســایل نقلیــه در ارمنتــسان، بیــن ۲۰ تــا ۳۰ 
درــصد، از اتــوگاز )LPG( استــفاده می کننــد. ایــن استــفاده 
گتــسرده بــه دلیــل اینکــه LPG "جایگزیــن بــسیار ارزان تــری" 
بــرای دیــزل و بنزیــن اســت، اغــلب کمــتر از نصــف قیمــت 
بنزیــن و حــدود ۴۰ درــصد ارزان تــر از دیــزل، توجیــه میــشود. 
در بخــش مــسکونی، گاز طبیعــی بیشتــرین سهــم )٪۶۷.۳( 
از کل مصــرف نهایــی را بــه خــود اختصــاص داده و پــس از 
آن بــرق )۱۸.۷٪( و ســوخت های زیتــسی/زباله )۱۲.۱٪( قــرار 
دارنــد. بــرای بخــش صنعــت، گاز طبیعــی منبــع اــلصی انــرژی 
)۵۸.۴٪( اســت و پــس از آن بــرق )۳۷.۷٪( قــرار دارد. لازم 
بــه ذکــر اســت کــه داده هــای خاــصی کــه مصــرف LPG را بــر 
اســاس بخــش )حمــل و نقــل، مــسکونی، صنعــتی( تفکیــک 
 LPG نیــست.  موــجود   ،IEA ــشده  ارائــه  اســناد  در  کننــد، 
معمــولاًً در ایــن آمارهــا تحــت دستــه بندی های گتــسرده تری 
ماننــد "فرآورده هــای نفــتی" یــا "گاز طبیعــی" قــرار می گیــرد. 
بــا ایــن حــال، یــک ســند از ســال ۲۰۱۷ بــه "مصــرف LPG در 
زیرگــروه صنعــت و ســاخت و ســاز" اــشاره می کنــد کــه ۴۳.۴۲ 

واحــد )بــدون ذکــر واحــد( بــوده اســت.  

افزایــش قابــل توــجه در کل مصــرف LPG همــراه بــا درــصد 
بــالای وســایل نقلیــه ای کــه بــه وضــوح از اتــوگاز )LPG( بــه 
دلیــل مزیــت قیمــتی قابــل توــجه آن استــفاده می کننــد، بــه 
ــشدت نشــان می دهــد کــه بخــش حمــل و نقــل محــرک اــلصی 

و پویاتریــن عامــل تقاضــای LPG در ارمنـتسـان اســت.
در حالــی کــه بخــش حمــل و نقــل بــه وضــوح غالــب اســت، 
بخش هــای  در  خاــصی  یــا  مکمــل  نقــش  احتمــالاًً   LPG
داده هــای  وــجود  عــدم  می کنــد.  ایفــا  صنعــتی  و  مــسکونی 
نیــاز   ، انــرژی  مصــرف  اــلصی  تفکیک هــای  در   LPG خــاص
گتــسرده تر  دستــه بندی های  در  آن  حضــور  استــنتاج  بــه 
را  زبالــه"  یــا "ســوخت های زیتــسی و  "فرآورده هــای نفــتی" 
ایــجاد می کنــد، کــه نشــان می دهــد استــفاده از آن ممکــن 
اســت در مقایــسه بــا گاز طبیعــی و بــرق اهمیــت کمــتری دارد 
تــا بــه طــور رســمی ردیابــی ــشود.  مشــخصا داده هــای خــاص 
مصــرف LPG بــر اســاس بخــش "در دستــرس نیــست" و در 
دستــه بندی های گتــسرده تری ماننــد "فرآورده هــای نفــتی" یــا 
"گاز طبیعــی" قــرار می گیــرد. بخش هــای مــسکونی و صنعــتی 
بــه ــشدت تحــت سلــطه گاز طبیعــی و بــرق هتــسند. بــا ایــن 
حــال، وــجود "فرآورده هــای نفــتی" و "ســوخت های زیتــسی و 
زبالــه" در ترکیــب انــرژی ایــن بخش هــا، حــتی در درصدهــای 
کوچــک )بــه عنــوان مثــال، ۰.۱٪ فرآورده هــای نفــتی در بخــش 
مــسکونی، ۳.۹٪ نفــت در صنعــت از (، نشــان می دهــد کــه 
LPG ممکــن اســت بــه ایــن دستــه بندی ها کمــک کنــد. اــشاره 
بــه "مصــرف LPG در زیرگــروه صنعــت و ســاخت و ســاز" نیــز 
ســطح خاــصی از استــفاده را تاییــد می کنــد. ایــن امــر نشــان 
نمودار 1:مصرف LPG در ارمنتسان )۱۹۹۲-۲۰۲۳، هزار بشکه در روز(
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می دهــد کــه نقــش LPG در خــارج از حمــل و نقــل احتمــالاًً 
بــرای کاربردهــای خــاص )ماننــد گرمایــش خــارج از ــشبکه، 
فرآیندهــای صنعــتی تخصصــی( اســت تــا استــفاده گتــسرده 
از انــرژی اولیــه، و سهــم دقیــق آن یــک چالــش داده ای باقــی 

می مانــد.  

2.پویایی قیمت‌گذاری LPG و تحلیل مقایسه‌ای2.

در روزهــای اخیــر )ژوئیــه ۲۰۲۵(، قیمــت LPG در ارمنتــسان 
بیــش از ۴۰ درــصد ــهجش داتــشه اســت. قیمت هــا از حــدود 
بــه ۱۷۰-۲۰۰ درام  بــه ازای هــر لیــتر  ۱۲۰ درام )۰.۳۱ دلار( 
یاــتفه  افزایــش  در جایگاه هــای ســوخت  )۰.۴۴-۰.۵۲ دلار( 
اســت. ایــن افزایــش ســریع، بــار مالــی قابــل توــهجی را بــر 
مصرف کننــدگان، بــه ویــژه راننــدگان تاکــسی، تحمیــل کــرده 

اســت کــه گــزارش می دهنــد روزانــه ۳۵۰۰ تــا ۴۰۰۰ درام )۹ 
تــا ۱۰ دلار( هزینــه اضاـفـی دارنــد.  

در ۷ ژوئیــه ۲۰۲۵، قیمــت خردهفروــشی LPG در ارمنتــسان 
۱۴۰ درام بــه ازای هــر لیــتر )تقریباًــً ۰.۳۶۴ دلار/لیــتر( بــود. 
تاریــخ، بنزیــن )اکــتان ۹۵( ۵۱۰  بــرای مقایــسه، در همــان 
درام/لیــتر )۱.۳۲۷ دلار/لیــتر( و دیــزل معمولــی ۵۰۰ درام/

 LPG لیــتر )۱.۳۰۱ دلار/لیــتر( بــود. ایــن نشــان می دهــد کــه
حــتی پــس از افزایــش قیمت‌هــای اخیــر، همچنــان بــه طــور 
قابــل توــهجی ارزان تــر از بنزیــن و دیــزل اســت. حداقــل قیمت 
تاریخــی ثبــت ــشده بــرای LPG ۱۰۰ درام/لیــتر و حداکثــر آن 
۲۴۰ درام/لیــتر بــوده اســت. یــک منبــع دیگــر حداقــل قیمــت 
۱۱۷.۲۶ درام/لیتر )۱۰ اوت ۲۰۲۳( و حداکثر ۳۷۴.۳۳ درام/

لیــتر )۳۱ ژانویــه ۲۰۲۳( را نشــان می دهــد.  
قیمــت LPG در ارمنتــسان توســط دولــت تنظیــم نمیــشود. 

جدول 1:  مصرف LPG در ارمنتسان )۱۹۹۲-۲۰۲۳، هزار بشکه در روز(

 منبع: اداره اطلاعات انرژی ایالات متحده   

مصرفLPG (هزار بشکه در روز) سال سال مصرفLPG (هزار بشکه در روز)

۰.۴۱ ۲۰۰۸ ۰.۰۷ ۱۹۹۲

۰.۴۹ ۲۰۰۹ ۰.۰۵ ۱۹۹۳

۰.۵۹ ۲۰۱۰ ۰.۰۳ ۱۹۹۴

۰.۷۱ ۲۰۱۱ ۰.۰۴ ۱۹۹۵

۰.۸۵ ۲۰۱۲ ۰.۰۵ ۱۹۹۶

۱.۰۲ ۲۰۱۳ ۰.۰۶ ۱۹۹۷

۱.۲۳ ۲۰۱۴ ۰.۰۷ ۱۹۹۸

۱.۴۸ ۲۰۱۵ ۰.۰۸ ۱۹۹۹

۱.۷۸ ۲۰۱۶ ۰.۱۱ ۲۰۰۰

۲.۱۳ ۲۰۱۷ ۰.۱۲ ۲۰۰۱

۲.۵۶ ۲۰۱۸ ۰.۱۴ ۲۰۰۲

۲.۷۸ ۲۰۱۹ ۰.۱۷ ۲۰۰۳

۲.۸۰ ۲۰۲۰ ۰.۲۱ ۲۰۰۴

۲.۸۲ ۲۰۲۱ ۰.۲۵ ۲۰۰۵

۲.۸۶ ۲۰۲۲ ۰.۳۰ ۲۰۰۶

۲.۸۸ ۲۰۲۳ ۰.۳۵ ۲۰۰۷
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 )CPC( بــا ایــن حــال، کمیــسیون حمایــت از رقابــت دولــتی
تــا  می کنــد  نظــارت  دیــزل  و  بنزیــن   ،LPG قیمت هــای  بــر 
اطمینــان حاــصل کنــد کــه هیــچ قیمت گــذاری کارتــل یــا "ســود 

فوق العــاده ای" در هیــچ بخــش از بــازار وـجـود نــدارد.  
افزایــش ــشدید اخیــر قیمــت LPG )بیــش از ۴۰٪( نتیــجه 
در  ادعایــی  انــسدادهای  و  لتــسجیکی  اختــلالات  متــسقیم 
مــرز گرتــسجان و روســیه اســت. ایــن وضعیــت آســیب پذیری 
ــشدید ارمنتــسان را در برابــر مــسائل ترانزیــتی بــرای تامیــن 
انــرژی وارداتــی خــود برتــسجه می کنــد. ایــن نشــان می دهــد 
کــه در حالــی کــه LPG مزیــت قیمــتی ارائــه می دهــد، ثبــات 
و  ژئوپلیتیکــی  عوامــل  تاثیــر  تحــت  ــشدت  بــه  آن  قیمــت 
مــداوم  بــه طــور  اســت. چندیــن منبــع  لتــسجیکی خارــجی 
گــزارش می دهنــد کــه "ــهجش بیــش از ۴۰ درصدی" در قیمت 
LPG متــسقیماًً بــه "موانــع ــجدی در واردات آن از روســیه از 
طریــق گرتــسجان همــسایه" نــسبت داده میــشود، و "صدهــا 
کامیــون LPG" در مــرز متوقــف ــشده اند. ایــن امــر یــک رابطــه 
لتــسجیکی/ عوامــل خارــجی  بیــن  واضــح  معلولــی  و  عــلت 

ژئوپلیتیکــی و بی ثباتــی قیمــت داخــلی ایــجاد می کنــد. پیامــد 
اساســی ایــن اســت کــه امنیــت انــرژی ارمنتــسان )بــه ویــژه 
لتــسجیکی  و  سیاســی  ثبــات  بــه  ــشدت  بــه   )LPG بــرای 
مــسیرهای ترانزیــت و روابــط دوجانبــه وابتــسه اســت، کــه آن 

را ذاــتاًً بی ثبــات می کنــد.  
بــا وــجود افزایش هــای اخیــر، LPG مزیت قیمتی قابل توهجی 
نــسبت بــه بنزیــن و دیــزل حفــظ کــرده اســت. ایــن مزیــت 
محــرک اــلصی پذیــرش گتــسرده آن در حمــل و نقــل اســت. 
بــا ایــن حــال، نوســانات اخیــر قیمــت ایــن مزیــت را تهدیــد 
بــر مصرف کننــدگان،  را  بــار مالــی قابــل توــهجی  و  می کنــد 
امــر  ایــن  می کنــد.  تحمیــل   ، تاکــسی  راننــدگان  ویــژه  بــه 
یــک تبــادل  حیاتــی بیــن مقــرون بــه صرــفه بــودن و قابلیــت 
اطمینــان تامیــن ایــجاد می کنــد. بــه وضــوح LPG را بــه عنــوان 

"جایگزیــن بــسیار ارزان" و بــه طــور قابــل توــهجی ارزان تــر 
ایــن عامــل "ــجذب"  از ســایر ســوخت ها معرــفی می کننــد. 
حــال،  ایــن  بــا  می کنــد.  هدایــت  را  آن  پذیــرش  کــه  اســت 
گزارش هــای مکــرر از افزایــش بیــش از ۴۰ درــصدی قیمــت 
متــسقیماًً ایــن ویژگــی "ارزان" را بــه چالــش می کشــد، حداقــل 
بــه طــور موقــت. تاثیــر متــسقیم بــر "راننــدگان تاکــسی ارمنــی" 
بــار اقتصــادی واقعــی را برتــسجه می کنــد. ایــن تحلیــل یــک 
تبــادل حیاتــی را نشــان می دهــد: مقــرون بــه صرــفه بــودن 
ذاتــی LPG، کــه تقاضــا را هدایــت می کنــد، بــه ــشدت توســط 
آســیب پذیری زنجیــره تامیــن آن تضعیــف میــشود و منــجر 
بــه نوســانات غیرقابــل پیش بینــی و ــشدید قیمــت میــشود. 
را  آتــی  پذیــرش  یابــد، می توانــد  ادامــه  نوســانات  ایــن  اگــر 
کاهــش داده و ترجیحــات مصرف کننــده را تغییــر دهــد، بــا 

وـجـود مزیــت قیمــتی اساســی.  

3.ساختار بازار و چشم‌انداز رقابتی2.

از  پــس   )CPC( ارمنتــسان  رقابــت  از  حمایــت  کمیــسیون 
افزایــش اخیــر قیمــت LPG، یــک مطالعــه بــازار انــجام داد. 
نــهاد   ۱۷۰ از  بیــش  کــه  می دهــد  نشــان   CPC یاتفه هــای 
اقتصــادی در حــال حاضــر در واردات گاز مایــع بــه ارمنتــسان 
فعالیــت دارنــد. بزرگتریــن واردکننــده سهــم بــازار بیــش از ۷ 
درــصد نــدارد و تنــها ۹ ــشرکت سهــم وارداتــی ۳ درــصد یــا 
بیشتــر دارنــد. بــر اســاس ایــن ارقــام، CPC نتیــجه گرــفت کــه 
بــازار رقابــتی اســت و هیــچ بازیگــر غالبــی کنــترل قیمت گــذاری 
را در دســت نــدارد. ایــن کمیــسیون افزایــش قیمــت را بــه 
تقاضــا  فصــلی  نوســانات  و  واردات  هزینه هــای  افزایــش 

نـسـبت داد، نــه بــه اقدامــات انحصــاری.  
اظــهارات  و  عمومــی  اظــهارات   ،CPC یاتفه هــای  وــجود  بــا 
نماینــدگان مخالــف )ماننــد گارنیــک دانیلیــان( ادعــا می کننــد 

جدول 2:  قیمت های اخیر سوخت در ارمنتسان )LPG، بنزین، دیزل - ژوئیه ۲۰۲۵(

قیمت )دلار/لیتر) قیمت )درام/لیتر) نوع سوخت

۰.۳۶۴ ۱۴۰ LPG

۱.۳۲۷ ۵۱۰ بنزین )اکتان 95)

۱.۳۰۱ ۵۰۰ دیزل معمولی
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 CPS کــه بــازار تحــت سلــطه ســه ــشرکت – مکــس، ــلفش و
– بــا "رقابــت واقعــی کــم" اســت. ایــن منتقــدان استــدلال 
می کننــد کــه تــا زمانــی که مقامات اقــدام کنند، "انحصارگران" 
بــر  مبنــی  اتهاماتــی  کرده انــد.  کــسب  میلیــاردی  ســودهای 
عــدم اقــدام دولــت و عــدم تطابــق بیــن اظــهارات رســمی و 
واردکننــدگان  و  مصرف کننــدگان  روی  پیــش  واقعیت هــای 

وـجـود دارد.  
 )CPC( تفــاوت قابــل توــهجی بیــن ارزیابــی رســمی رگولاتــوری
از بــازار LPG بــه عنــوان رقابــتی و برداــشت عمومی/سیاســی 
از آن بــه عنــوان بــازاری تحــت سلــطه چنــد بازیگــر )مکــس، 
ــلفش، CPS( وــجود دارد. ایــن تناقــض نشــان دهنده عــدم 
ــشفافیت، نظــارت ناکارآمــد رگولاتــوری، یــا عــدم تطابــق بیــن 
سهم بازار آماری و نفوذ واقعی بازار )مثلاًً از طریق توافقات 
غیررســمی، کنــترل زیرســاخت های کلیــدی، یــا قــدرت برنــد 
قــوی( اســت. نتیجه گیــری رســمی کــه CPC  ارائــه می دهــد: 
"بــازار رقابــتی بــدون بازیگــران غالــب" بــر اســاس داده هــای 
کربــوی بــه سهــم انــدک در بــازار )بزرگتریــن واردکننــده >٪۷، 
تنــها ۹ ــشرکت <۳٪(. در مقابــل، نقــل قول هایــی از کاربــران 
عمومــی و یــک نماینــده مخالــف را ارائــه می دهنــد کــه ادعــا 
می کننــد "بــازار تحــت سلــطه ســه ــشرکت – مکــس، ــلفش 
و CPS – بــا رقابــت واقعــی کــم اســت." ایــن یــک تناقــض 
واضــح و صریــح اســت. پیامــد آن ایــن اســت کــه درصدهــای 
رســمی سهــم بــازار ممکــن اســت بــه طــور کامــل ظرافت هــای 
قــدرت بــازار را در بــر نگیــرد، ماننــد تبانــی احتمالــی ضمنــی، 
کنــترل نقــاط توزیــع حیاتــی، یــا وــفاداری بــه برنــد کــه می توانــد 
بــه طــور موثــر رقابــت را محــدود کنــد، ــصرف نظــر از تعــداد 
واردکننــدگان. ایــن امــر ســوالات اساســی را در مــورد کارایــی 
بــازار و حمایــت از مصرف کننــده ایــجاد می کنــد و نیــاز بــه 
بررســی عمیق تــر رــتفار بــازار فراتــر از سهــم واردات ســاده را 

نشــان می دهــد.  
بازیگــر،  چنــد  توســط  بــازار  تلــسط  از  عمومــی  برداــشت 
افزایــش  طــول  در  را  حــد"  از  بیــش  "ســودهای  اتهامــات 
قیمت هــا تقویــت می کنــد. ایــن امــر حــتی زمانــی رخ می دهــد 
ماننــد  عوامــل خارــجی  بــه  را  قیمت هــا  افزایــش   CPC کــه 
تقاضــا  فصــلی  نوســانات  و  واردات  هزینه هــای  افزایــش 
نــسبت می دهــد. ایــن وضعیــت نشــان دهنده کمبــود اعتمــاد 
هــم  و  بــازار  بازیگــران  هــم  و  مردم/مصرف کننــدگان  بیــن 

رگولاتورهــا اســت کــه می توانــد در دوره هــای بی ثباتــی بــازار 
ــشود.  منــجر  سیاســی  فشــار  و  اتجماعــی  ناآرامی هــای  بــه 
همچنیــن نظــرات عمومــی را متــسقیماًً بــه افزایــش قیمت هــا 
میلیــاردی  ســودهای  )"انحصارگــران  ادعایــی  انحصــارات  و 
کــسب کرده انــد"( مرتبــط می کننــد. ایــن موضــوع را بــا اــشاره 
بــه استــدلال نماینــده مــلجس کــه استــدلال CPC )عوامــل 
خارــجی( "غیرمنطقــی" اســت و وضعیــت "ناــشی از سیاســت 
ایــن نشــان می دهــد  تاییــد می کنــد.  بیشتــر  اســت"  دولــت 
کــه ــصرف نظــر از یاتفه هــای رســمی CPC، روایــت عمومــی 
و سیاســی افزایــش قیمت هــا را بــه دستــکاری بــازار نــسبت 
می دهــد تــا عوامــل خارــجی. ایــن کمبــود اعتمــاد یــک پیامــد 
را تضعیــف  اقــتدار رگولاتــوری  زیــرا می توانــد  اســت،  مــهم 
کنــد، نارضایــتی عمومــی را دامــن بزنــد، و محیطــی را ایــجاد 
کنــد کــه در آن نوســانات مشــروع بــازار بــه عنــوان استــثمار 
تلقــی ــشود و بــه طــور بالقــوه منــجر بــه درخواســت بــرای 

ـشـود.   مداخله گرایانهــتر  سیاســت های 

4.تولید داخلی و وابستگی به واردات2.

ارمنتــسان هیــچ ســوخت ــسفیلی، از جمــله LPG، در داخــل 
تولیــد نمی کنــد. تولیــد داخــلی انــرژی ایــن کشــور )۲۷-۲۹٪ از 
تقاضــا( تقریباًــً بــه طــور کامــل از منابــع هتــسه ای و آبــی تامیــن 
میــشود. تمــام ســوخت های ــسفیلی مصرــفی در ارمنتــسان 
از ۸۰ درــصد واردات  وارداتــی هتــسند. گاز طبیعــی بیــش 
انــرژی را تشــکیل می دهــد کــه عمدتاًــً از روســیه و تــا حــدی 
ایــران تامیــن میــشود. واردات LPG، بــه ویــژه از  کمــتر از 
روســیه، بــه ــشدت بــه ترانزیــت از طریــق گرتــسجان همــسایه 

وابـتسـه اســت.  
در ژوئیــه ۲۰۲۵، صدهــا کامیــون LPG کــه عــازم ارمنتــسان 
بودنــد، بــه دلایــل نامعلومــی در پایانه هــای گمرکــی گرتــسجان 
متوقــف ــشدند کــه منــجر بــه تاخیرهــای ــشدید در واردات 
بــود کــه از راننــدگان ارمنــی  ــشد. گزارش هــا حاکــی از آن 
بــرای عبــور بــه ارمنتــسان از گرتــسجان رــشوه خواستــه ــشده 
اســت، بــه طــوری کــه برخــی از آن هــا ادعــا کردنــد ۱۵۰۰ دلار 
بــه ازای هــر کامیــون پرداخــت کرده انــد. ایــن انــسداد پــس از 
یــک اختــلاف مشــابه رخ داد کــه در آن گرتــسجان ــصادرات 
برنــدی ارمنــی بــه روســیه را مــسدود کــرد، کــه نشــان دهنده 
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تنش هــای تــجاری و ژئوپلیتیکــی گتــسرده تر بیــن دو کشــور 
اســت. وزارت اقتصــاد ارمنتــسان در ابــتدا از اظــهار نظــر در 
مــورد ایــن مشــکل خــودداری کــرد، و وزیــر تنــها بعــداًً تاییــد 
کــرد کــه برخــی کامیون هــا وارد ــشده اند و اظــهار داــشت کــه 

بــدون ایــن تحویلهــا، قیمتهــ‌ا حــتی بالاــتر می رـفـت.  
بــازار  ارمنتــسان،  عــدم تولیــد داخــلی ســوخت ــسفیلی در 
LPG ایــن کشــور را کاملاًً وابتــسه بــه واردات می کنــد. ایــن 
اســت  حیاتــی  ســاختاری  ضعــف  یــک  اساســی  وابتــسگی 
یابــد.  کاهــش  داخــلی  تولیــد  تنظیمــات  بــا  نمی توانــد  کــه 
هرگونــه تغییــر در عرضــه بین‌المــللی، ــشرایط ترانزیــت، یــا 
قیمت گــذاری، بلافاــلصه و بــه طــور کامــل بــر بــازار ارمنتــسان 
تاثیــر می گــذارد و آن را ذاتاًــً آســیب پذیر می ســازد. ایــن یــک 

واقعیــت بنیــادی و غیرقابــل انــکار اســت.  
بــه  و گرتــسجان  اــلصی  منبــع  عنــوان  بــه  روســیه  بــه  اتــکا 
عنــوان یــک کشــور ترانزیــتی حیاتــی نقــاط اهــرم ژئوپلیتیکــی 
مــورد  می تواننــد  کــه  می کنــد  ایــجاد  مهمــی  گلوگاه هــای  و 
سوءاستــفاده قــرار گیرنــد یــا بــه طور ناخواستــه مختل ــشوند. 
"ــهجش قیمــت LPG" اخیــر و "متوقــف ــشدن صدهــا کامیــون" 
در مــرز گرتــسجان تــلجی متــسقیم ایــن آســیب پذیری اســت 
بــه تنوع بخشــی  انــرژی تنــها  و نشــان می دهــد کــه امنیــت 
منابــع نیــست، بلکــه بــه قابلیــت اطمینــان و امنیت مــسیرهای 
ترانزیــت نیــز بتــسگی دارد. بحــران اخیــر کــه بــه طــور گتــسرده 
در چندیــن منبــع ــشرح داده ــشده اســت، بــه وضــوح تاثیــر 
متــسقیم مــسائل ترانزیــتی از طریــق گرتــسجان بــر تامیــن و 
قیمــت LPG در ارمنتــسان را نشــان می دهــد. ایــن واقعیــت 
و گرتــسجان  اســت  واردات  ایــن  اــلصی  منبــع  روســیه  کــه 
تنــها کشــور ترانزیــت زمینــی اســت، یــک وابتــسگی دوجانبــه 
ایــجاد می کنــد کــه می توانــد تحــت تاثیــر اختلاــفات سیاســی 
)همانطــور کــه در مــورد برنــدی مشــاهده ــشد ( یــا گلوگاه هــای 
لتــسجیکی قــرار گیــرد. ایــن یــک پیونــد عــلت و معلولــی واضــح 
بــازار  ثبــات  و  ترانزیــت  زیرســاخت‌های  ژئوپلیتیــک،  بیــن 
اســت کــه نشــان دهنده یــک خطــر سیتــسمی بــرای تامیــن 

انــرژی ارمنـتسـان اســت.  

زیرساخت LPG و چارچوب نظارتی3.

۱.مروری بر زیرساخت‌ها3.

از  ارمنتــسان  نفــتی  فرآورده هــای  زیرســاخت ذخیره ســازی 
نظــر ظرفیــت "بــه طــور کــلی کاــفی" توصیــف ــشده اســت و 
تــن فرآورده هــای ســبک و  تــا ۱.۲ میلیــون  قابلیــت ذخیــره 
۰.۹ میلیــون تــن ســوخت مایــع را دارد کــه گفــته میــشود 
از مصــرف ســالانه فعــلی فراتــر مــی رود. بــا ایــن حــال، یــک 
نکــته مــهم ایــن اســت کــه "اکثــر انبارهــا بــا استــانداردهای 
مــدرن مطابقــت ندارنــد و بــسیاری نیــاز بــه تعمیــر دارنــد". در 
حالــی کــه پایانه هــای ذخیره ســازی خــاص LPG جزئیــات داده 
نفــتی  فرآورده هــای  کــلی ذخیره ســازی  نشــده اند، ظرفیــت 

احتمــالاًً ــشامل تاسیــسات LPG نیــز می ـشـود.  
تنــها  روســیه،  گازپــروم  زیرمجموعــه  ارمنتــسان،  گازپــروم 
تامین کننــده و توزیع کننــده گاز طبیعــی در ارمنتــسان اســت. 
ایــن ــشرکت یــک ــشبکه گاز طبیعــی گتــسرده را مدیریــت 
انتقــال گاز،  می کنــد، از جمــله ۱۸۴۱.۲ کیلومــتر خــط لولــه 
۷۵ ایتــسگاه توزیــع گاز، و یــک تاسیــسات ذخیره ســازی گاز 
زیرزمینــی در آبوویــان بــا ظرفیــت ۱۳۵ میلیــون مــتر مکعــب 
)کــه در ســال ۲۰۱۲ ارتقــا یاــتفه اســت(. سیتــسم توزیــع گاز 
ــشامل ۳۸۳۸ کیلومــتر خــط لولــه بــا فشــار بالا/متوســط و 
۷۵۰۸ کیلومــتر خــط لولــه بــا فشــار پاییــن اســت. خــط لولــه 
میلی مــتر(   ۷۲۰ قطــر  کیلومــتر،   ۱۹۰( ایران-ارمنتــسان  گاز 
ورودی تکنولوژیکــی دومــی را بــرای تامیــن گاز طبیعــی فراهــم 
ارمنتــسان در  اگرچــه کنــترل آن توســط گازپــروم  می کنــد، 
مــورد کاهــش وابـتسـگی بــه روســیه مــورد بحــث بــوده اســت.  
در  بنزیــن  بــزرگ  جایگاه هــای  در  گتــسرده  طــور  بــه   LPG
ــشرکت  چندیــن  اســت.  دستــرس  در  ارمنتــسان  سراســر 
جمــله  از  می کننــد،  اداره  را   LPG ســوخت  ایتــسگاه های 
MaxOil )چندیــن مــکان بــا دسترســی بــه LPG ذکــر ــشده( 
 GULF ARMENIA LICENSEE"، "ARM" و ســایرین ماننــد
 PETROL"، "FLASH"، "SHELL LICENSEE"، "CPS
 ."LPG ENERGY" و   "Mughni"، "EDE LPG & Petrol
رویــال اویــل، مــجوز رســمی برنــد ــشل در ارمنتــسان، قصــد 
 ،LPG از جمــله ایتــسگاه ســوخت جدیــد،  دارد تقریباًــً ۲۵ 
را در سراســر کشــور طــی پنــج ســال آینــده اــتتفاح کنــد. در 
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حالــی کــه تعــداد دقیــق کل ایتــسگاه های LPG ارائــه نشــده 
توســعه  برنامه هــای  و  متعــدد  اپراتورهــای  حضــور  اســت، 
نشــان دهنده یــک ــشبکه خردهفروــشی توســعه یاتفه و رو بــه 

رـشـد بــرای اــتوگاز اســت.  
در حالــی کــه گزارش هــای قدیمی تــر )۲۰۰۸( ادعــا می کننــد 
کــه ظرفیــت ذخیره ســازی فرآورده هــای نفــتی ارمنتــسان "بــه 
طــور کــلی کاــفی" اســت ، همزمــان تاکیــد می کننــد کــه "اکثــر 
انبارهــا بــا استــانداردهای مــدرن مطابقــت ندارنــد و بــسیاری 
نیــاز بــه تعمیــر دارنــد". ایــن امــر نشــان دهنده ــشکاف احتمالی 
کارایــی  یــا  آمادگــی  و  اســمی  ذخیره ســازی  ظرفیــت  بیــن 
عملیاتــی واقعــی اســت کــه می توانــد بــه یــک گــلوگاه قابــل 
توــجه بــرای تامیــن LPG در طــول اختــلالات یــا در تضمیــن 
کیفیــت محصــول تبدیــل ــشود، بــا وــجود ایــن کــه تعــداد آن 

بــر روی کاغــذ ظاهــراًً کاـفـی اســت.  
گازپــروم  طبیعــی  گاز  توســعه یاتفه  و  گتــسرده  زیرســاخت 
ارمنتــسان )خطــوط لولــه، ایتــسگاه های توزیــع، ذخیره ســازی 
گاز  بــه  ارمنتــسان  اــلصی  اتــکای  نشــان دهنده  زیرزمینــی( 
طبیعی اســت. در حالی که این ــشبکه از LPG متمایز اســت، 
استــحکام و ســرمایه گذاری های جاری آن نشــان دهنده تمرکز 
استــراتژیکی اســت کــه ممکــن اســت بــه طــور غیرمتــسقیم 
بــا ســرمایه گذاری های گتــسرده و اختصاــصی در زیرســاخت 
LPG فراتــر از ــشبکه خردهفروــشی اتــوگاز رقابــت کنــد یــا بــر 
بالقــوه دسترســی گتــسرده تر  بــه طــور  آن ســایه افکنــد، و 
LPG در بخشهــای مـسـکونی یــا صنعــتی را محــدود کنــد.  

توســط  کــه   LPG ســوخت  ایتــسگاه های  متعــدد  حضــور 
برنامه هــای صریــح  و  اداره میــشوند  ــشرکت های مخــلتف 
برندهــای بین المــللی ماننــد ــشل بــرای گتــسرش ــشبکه خــود 
، نشــان دهنده زیرســاخت خردهفروــشی ســالم و رو بــه رــشد 
بــه ویــژه بــرای اتــوگاز اســت. ایــن امــر نشــان می دهــد کــه 
بــا وــجود چالش هــای واردات، سیتــسم توزیــع مصرف کننــده 
بــرای LPG در بخــش حمــل و نقــل قــوی و در حــال گتــسرش 
اســت و از پذیــرش مــداوم توســط صاحبــان وســایل نقلیــه 

حمایــت می کنــد.  

2.محیط نظارتی و سیاست‌های دولتی3.

قیمــت LPG در ارمنتــسان توســط دولــت تنظیــم نمیــشود. 
 )CPC( بــا ایــن حــال، کمیــسیون حمایــت از رقابــت دولــتی
بــه طــور فعــال بــر قیمت هــای LPG، بنزیــن و دیــزل نظــارت 
از عــدم وــجود "قیمت گــذاری  می کنــد. نقــش آن اطمینــان 
کارتــل" یــا "ســودهای فوق العــاده" در هیــچ بخــش از بــازار 
اســت. بــا وــجود ایــن نظــارت، چهره هــای عمومــی و سیاســی 
بــازار را بــه سلــطه چنــد ــشرکت و بهره بــرداری از کمبودهــا 
بــرای "ســود بیــش از حــد" در طــول افزایــش قیمت هــا مــهتم 

کرده‌انــد.  
دولــت ارمنتــسان "برنامــه راهبــردی توســعه بخــش انــرژی تــا 
ســال ۲۰۴۰" را در ژانویــه ۲۰۲۱ تصویــب کــرد. ایــن برنامــه 
مــسیری را بــرای گــذار بخــش انــرژی تعییــن می کنــد و بــر 
بــهره وری  و  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  از  استــفاده  حداکثــر 
انــرژی، افزایــش ارتباطــات انتقــال بــرق و آزادســازی تدریــجی 
بــازار بــرق داخــلی تاکیــد دارد. ارمنتــسان در حــال حرکــت 
از یــک مــدل تنظیــم ــشده و تــک خریــدار بــه یــک بــازار بــرق 
رقابــتی اســت، بــا اصلاحاتــی کــه هــدف آن بهبــود حمایــت از 
مصرف کننــده اســت. بخــش گاز طبیعــی یــک انحصــار عمــودی 
یکپارچــه باقــی مانــده اســت کــه توســط گازپــروم ارمنتــسان 
اداره میــشود، اگرچــه دولــت قصــد دارد قوانیــن بخــش گاز 
را تــا ســال ۲۰۲۴ بازبینــی کنــد و یــک قانــون جدیــد گاز را 
توســعه دهــد. ارمنتــسان، بــه عنــوان عضــو اتحادیــه اقتصــادی 
اوراســیا )EAEU(، قصد دارد یک بازار مشتــرک گاز EAEU را 
در ســال ۲۰۲۵ راه انــدازی کنــد کــه دسترســی ــشخص ثالــث 

را معرـفـی خواهــد کــرد.  
دولــت سیاستــی بــرای ترویــج استــفاده از گاز طبیعــی فشــرده 
)CNG( در موتــور وســایل نقلیــه بــا حفــظ مزیــت قیمــتی آن 
نــسبت بــه بنزیــن و اــجرای برنامه هــای آگاهی بخشــی دارد. 
از  حمایــت  بــرای  جامــع  قانونــی  سیتــسم  یــک  ارمنتــسان 
توســعه بــهره وری انــرژی و انرژی هــای تجدیدپذیــر، از جمــله 
قانــون انــرژی و قانــون صرفهجویــی انــرژی و بــهره وری انــرژی، 
ایــجاد کــرده اســت. بــا ایــن حــال، هنــوز ــشکاف های قانونــی 
و نظارتــی، بــه ویــژه در مــورد قوانیــن ثانویــه، مکانیــسم های 
 ESCO خــاص  قوانیــن  و  انــرژی،  بــهره وری  بــرای  اجرایــی 
از   USAID دارد.  وــجود  انــرژی(  خدمــات  )ــشرکت های 
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تنوع بخشــی،  انــرژی،  امنیــت  در  ارمنتــسان  تلاش هــای 
اصلاحــات نظارتــی و انرژی هــای تجدیدپذیــر حمایــت می کنــد، 
انــرژی و  بــا هــدف ــشفاف تر و پاســخگوتر کــردن سیتــسم 

بــرای ســرمایه گذاران غربــی.   کــردن آن  جذابــتر 
در حالی که قیمت LPG به طور رسمی "تنظیم نشده" است 
، بــازار توســط "کمیــسیون حمایــت از رقابــت دولــتی" بــرای 
لجوگیــری از "قیمت گــذاری کارتــل و ســودهای فوق العــاده" 
نظــارت میــشود. ایــن یــک تناقــض ایــجاد می کنــد کــه در آن 
دولــت بــه دنبــال اطمینــان از رقابــت عادلانــه بــدون کنــترل 
متــسقیم قیمــت اســت، بــا ایــن حــال اتهامــات عمومــی مــداوم 
مبنــی بــر اقدامــات انحصــاری و "ســودهای بیــش از حــد" در 
طــول افزایــش قیمت هــا نشــان دهنده کمبــود اعتمــاد قابــل 
توــهجی اســت. ایــن امــر حاکــی از آن اســت کــه چارچــوب 
نظارتــی فعــلی ممکــن اســت بــرای رســیدگی موثــر بــه عــدم 
تعــادل واقعــی یــا درک ــشده قــدرت بــازار، یــا بــرای مدیریــت 
انتظــارات عمومــی در طــول ــشوک های عرضــه، کاــفی نباــشد. 
بــه وضــوح بیــان می کنــد کــه قیمــت LPG "تنظیــم نشــده" 
اســت امــا توســط "کمیــسیون حمایــت از رقابــت دولــتی" بــرای 
لجوگیــری از "قیمت گــذاری کارتــل و ســودهای فوق العــاده" 
نظــارت میــشود. ایــن هــدف نظارتــی را تعییــن می کنــد: یــک 
بــازار آزاد امــا عادلانــه. بــا ایــن حــال، واقعیــت متناقضــی را 
ارائــه می دهنــد کــه در آن چهره هــای عمومــی و هــشروندان، 
ــشرکت هایی ماننــد مکــس، ــلفش و CPS را بــه سلــطه بــر 
بــازار و کــسب "میلیاردهــا ســود اضاــفی" در طــول افزایــش 
 .CPC وــجود موضــع رســمی  بــا  مــهتم می کننــد،  قیمت هــا 
ایــن ــشکاف بیــن ادعــای نظارتــی و برداــشت عمومــی، یــک 
چالــش حیاتــی در حکمرانــی را برتــسجه می کنــد. ایــن بــدان 
معناســت کــه یــا ابزارهــای نظارتــی بــرای شناســایی رتفارهــای 
اطلاع رســانی  در  یــا  ناکاــفی هتــسند،  رقابــتی ظریــف  ضــد 
کــه  خورده انــد،  شکــست  مــردم  بــه  بــازار  واقعــی  پویایــی 
سیاســت های  بــرای  درخواســت  و  بی اعتمــادی  بــه  منــجر 

می ـشـود.   مداخله گرایانهــتر 
استــراتژی کــلی انــرژی )تــا ســال ۲۰۴۰( بــه ــشدت بــر گاز 
طبیعــی )بــه عنــوان یــک واردات اــلصی، بــا برنامه هایــی بــرای 
آزادســازی بــازار( و تغییــر قابــل توــجه بــه ســمت انرژی هــای 
کــه  حالــی  در  دارد.  تاکیــد  انــرژی  بــهره وری  و  تجدیدپذیــر 
مشــوق های  دارد،  وــجود   CNG ترویــج  بــرای  سیاستــی 

متــسقیم و خــاص بــرای LPG )اتــوگاز( در منابــع ارائــه ــشده 
موفقیــت  کــه  می دهــد  نشــان  ایــن  دارنــد.  کمــتر صراحــت 
فعــلی بــازار LPG عمدتاًــً بازارمحــور )مزیــت قیمــتی( اســت تــا 
سیاســت محور، یــا اینکــه بــه طــور ضمنــی تحــت سیاســت های 
گتــسرده تر "ســوخت های جایگزیــن" یــا "فرآورده هــای نفــتی" 
پوــشش داده میــشود. ایــن امــر می توانــد حمایــت سیاستــی 
اختصاصی برای گتسرش LPG را در بلندمدت محدود کند، 
بــه ویــژه اگــر تمرکــز بــه طــور تهاجمی تــر بــه ســمت برقی ســازی 
حمــل و نقــل تغییــر کنــد. "برنامــه راهبــردی توســعه بخــش 
انــرژی تــا ســال ۲۰۴۰" دولــت و برنامه هــای اقــدام اقلیمــی/
انــرژی بــه وضــوح یــک تغییــر استــراتژیک را بــه ســمت افزایــش 
آبــی(  بــادی،  انرژی هــای تجدیدپذیــر )خورــشیدی،  ظرفیــت 
اــشاره  صراحــت  بــه  می کننــد.  ترســیم  انــرژی  بــهره وری  و 
می کنــد کــه ایــن استــراتژی قصــد دارد استــفاده از وســایل 
نقلیــه الکتریکــی را افزایــش دهــد. ایــن بــدان معناســت کــه 
در آینــده، ســوخت های ــسفیلی، حــتی ســوخت های پاک تــری 
ماننــد LPG، ممکــن اســت بــه تدریــج حــذف ــشوند یــا رــشد 
کربن زدایــی  دنبــال  بــه  کشــور  زیــرا  ــشود  محــدود  آن هــا 
 LPG نقــش بنابرایــن،  اســت.  انــرژی  استــقلال  و  عمیق تــر 
می توانــد از یــک ســوخت بــا رــشد بــالا )ناــشی از هزینــه( بــه 
یــک ســوخت محدودتــر، گــذرا یــا خــاص تبدیــل ــشود، بــه ویــژه 
اگــر اهــداف دولــت در زمینــه انرژی هــای تجدیدپذیــر و وســایل 

نقیــله الکتریکــی بــه طــور ـجـدی دنبــال و محقــق ـشـوند.  
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چشم‌انداز و آینده بازار LPG ارمنستان4.

.4LPG ۱.روندهای بازار جهانی و منطقه‌ای

ارزش  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در   )LPG( مایــع  گاز  هجانــی  بــازار 
میــشود  پیش بینــی  و  رســید  آمریــکا  دلار  میلیــارد   ۱۱۸.۱۲
تــا ســال ۲۰۳۴ بــه ۱۸۳.۴۷ میلیــارد دلار آمریــکا برســد، بــا 
نــرخ رــشد مرکــب ســالانه )CAGR( تقریباًــً ۴.۵۰ درــصد از 
ســال ۲۰۲۵ تــا ۲۰۳۴. گــزارش دیگــری بــازار هجانــی LPG را 
بــا CAGR 3.90٪ )۲۰۲۴-۲۰۳۳( پیش بینــی می کنــد کــه از 
۱۱۳.۷ میلیــارد دلار در ســال ۲۰۲۳ بــه ۱۶۵.۱ میلیــارد دلار در 

ســال ۲۰۳۳ خواهــد رســید.  
محرک هــای اــلصی رــشد هجانــی عبارتنــد از: افزایــش تقاضــا 
بــرای منابــع انــرژی پاک تــر و پذیــرش فزاینــده LPG بــه عنــوان 
جایگزینــی بــرای ســوخت های ــسفیلی ســنتی. هشرنشــینی 
رو بــه رــشد و افزایــش جمعیــت، بــه ویــژه در اقتصادهــای 
کارآمــد  و  دستــرس  در  انــرژی  منابــع  بــه  نیــاز  نوظــهور، 
ماننــد LPG بــرای پخــت و پــز را افزایــش می دهــد. صنعــت 
پتروــشیمی در حــال گتــسرش نیــز از LPG بــه عنــوان خــوراک 
استــفاده می کنــد. ابــتکارات دولــتی بــا هــدف ترویــج استــفاده 
پیشــرفت های  و  روستــایی،  مناطــق  در  ویــژه  بــه   ،LPG از 
تکنولوژیکــی نیــز از عوامــل موثــر هتــسند. بــازار هجانــی گاز 
مایــع )اتــوگاز( نیــز پیش بینــی میــشود بــا CAGR 4.2٪ از 

ســال ۲۰۲۴ تــا ۲۰۳۳ رـشـد کنــد.  
چالش هــای اــلصی هجانــی ــشامل نوســانات قیمــت اســت کــه 
ارتبــاط نزدیکــی بــا بــازار بی ثبــات نفــت خــام دارد و چالــش 
قابــل توــهجی بــرای پذیــرش گتــسرده LPG ایــجاد می کنــد. 
ناآرامی هــای ژئوپلیتیکــی و اختــلالات زنجیــره تامیــن می توانــد 
محدودیت هــای  ــشود.  قیمــت  ــشدید  تغییــرات  بــه  منــجر 
زیرســاختی، کــه نیــاز بــه ســرمایه گذاری قابــل توــهجی بــرای 
ــشبکه های جامــع ذخیره ســازی، حمــل و نقــل و توزیــع، بــه 
ویــژه در مناطــق دوراــتفاده، دارد، نیــز یــک چالــش اســت. 
بــازار هجانــی LPG بــه عنــوان یــک منبــع انــرژی )متمایــز از 
خــوراک پتروــشیمی( پیش بینــی میــشود بــه دلیــل گتــسرش 
گتــسرده تر،  انــرژی  گــذار  و  دمــا  افزایــش  گاز،  ــشبکه های 
"بــه آرامــی کاهــش یابــد". بــا ایــن حــال، ســرمایه گذاری در 
یارانه هــای LPG در برخــی بازارهــا )ماننــد هنــد( و گتــسرش 

بــازار بــه مناطــق روستــایی فقیرتــر ممکــن اســت ایــن کاهــش 
را بــجران کنــد.  

روندهــای  تاثیــر  تحــت  ارمنتــسان   LPG بــازار  چشــم انداز 
 LPG کــلی بــازار  کــه  حالــی  در  دارد.  قــرار  متضــاد هجانــی 
هجانــی بــه دلیــل عوامــلی ماننــد تقاضــا بــرای انــرژی پــاک و 
پیش بینــی   ، کنــد  رــشد  میــشود  پیش بینــی  هشرنشــینی 
بــرای LPG بــه طــور خــاص بــه عنــوان یکمنبــع انــرژی )متمایــز 
از خــوراک پتروــشیمی( ایــن اســت کــه بــه دلیــل گتــسرش 
ــشبکه های گاز و گــذار انــرژی گتــسرده تر، "بــه آرامــی کاهــش 
 LPG یابــد". ایــن نشــان می دهــد کــه اتــکای ارمنتــسان بــه
بــرای حمــل و نقــل )اتــوگاز(، کــه بــا رــشد بــازار هجانــی اتــوگاز 
همــسو اســت ، ممکــن اســت همچنــان حمایــت ــشود، امــا 
استــفاده گتــسرده تر از آن در انرژی ممکن اســت با گتــسرش 
انرژی هــای  بــرای  قــوی  فشــار  و  طبیعــی  گاز  ــشبکه های 
تجدیدپذیــر در استــراتژی انــرژی خــود ارمنتــسان بــا موانعــی 

روبــرو ـشـود.  

2.محرک‌ها و چالش‌های خاص ارمنستان 4.

« محرک های اصلی رشد:

مقــرون بــه صرفــه بــودن در حمــل و نقــل: مزیــت قیمــتی ● 
قابــل توــجه LPG نــسبت بــه بنزیــن و دیــزل آن را بــه ســوختی 
بــسیار ــجذاب و محبــوب بــرای وســایل نقلیــه تبدیــل کــرده 
اســت و منــجر بــه پذیــرش گتــسرده آن بــه عنــوان اتــوگاز )۲۰-
۳۰٪ از وســایل نقلیــه( ــشده اســت. ایــن مزیــت قیمــتی یــک 

محــرک اــلصی و پایــدار بــرای تقاضــا اســت.   

رشــد تقاضــای بخــش حمــل و نقــل: بخــش حمــل و نقــل ● 
در ســال‌های اخیــر بــه عنــوان "محــرک اــلصی رــشد تقاضــا" در 
کل مصــرف نهایــی انــرژی ارمنتــسان شناســایی ــشده اســت. 
 LPG تــا زمانــی کــه ایــن بخــش بــه رــشد خــود ادامــه دهــد و
مزیــت قیمــتی خــود را حفــظ کنــد، تقاضــا بــرای اتــوگاز احتمــالاً 

افزایــش خواهــد یاــفت.   

مزایــای زیســت محیطــی: LPG در مقایــسه بــا بنزیــن و ● 
آلاینده‌هــای  و  میــش‌ود  محــسوب  پاک‌تــر  ســوختی  دیــزل، 
کمــتری منتشــر می‌کنــد. ایــن امــر بــا فشــارهای هجانــی و مــلی 

بــرای منابــع انــرژی پاک‌تــر همــسو اســت.   
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« چالش های اصلی:

ــه واردات و خطــرات ترانزیــت: عــدم ●  ــق ب وابســتگی مطل
تولید داخلی ســوخت ــسفیلی در ارمنتــسان بازار LPG آن را 
کاماــً وابتــسه بــه واردات می‌کنــد، عمدتــاً از روســیه از طریــق 
گرتــسجان. ایــن امــر بــازار را در معــرض آســیب‌پذیری‌های 
ــشدید زنجیــره تامیــن و اخاــتلات ژئوپلیتیکــی قــرار می‌دهــد، 
همانطــور کــه بــا افزایــش بیــش از ۴۰ درــصدی قیمــت اخیــر 

بــه دلیــل توقف‌هــا در مــرز بــه وضــوح نشــان داده ــشد.   

برابــر عوامــل ●  در  بــازار  آســیب‌پذیری  قیمــت:  نوســانات 
خارــجی )هزینه‌هــای تامیــن بین‌المــللی، مــسائل ترانزیــت، 
نوســانات فصــلی تقاضــا( منــجر بــه نوســانات قابــل توــجه 
قیمــت میــش‌ود کــه می‌توانــد مزیــت قیمــتی را کــه محــرک 
پذیــرش اســت از بیــن ببــرد و بــار مالــی بــر مصرف‌کننــدگان 

تحمیــل کنــد.   

در ●  اتــوگاز(:  از  )فراتــر  زیرســاختی  محدودیت‌هــای 
حالــی کــه ــشبکه خردهف‌روــشی اتــوگاز در حــال رــشد اســت، 
محدودیت‌هــای زیرســاختی گتــسرده‌تر بــرای ذخیره‌ســازی و 
توزیــع LPG )ماننــد مدرن‌ســازی انبارهــای موــجود، گتــسرش 
فراتــر از مراکــز هــشری بــرای استــفاده مــسکونی( می‌توانــد 

گتــسرش کــلی بــازار را محــدود کنــد.   

رقابت از گاز طبیعی و انرژی‌های تجدیدپذیر: استراتژی ● 
مصــارف  )بــرای  طبیعــی  گاز  ارمنتــسان،  انــرژی  بلندمــدت 
مــسکونی/صنعتی( و تغییــر تهاجمــی بــه ســمت انرژی‌هــای 
تجدیدپذیــر )خورــشیدی، بــادی، آبــی( و بــهره‌وری انــرژی را 
بــرای افزایــش امنیــت انــرژی و کربن‌زدایــی در اولویــت قــرار 
می‌دهــد. ایــن هجت‌گیــری استــراتژیک می‌توانــد در بلندمــدت 
منــجر بــه کاهــش تاکیــد بــر LPG ــشود، بــه ویــژه اگــر پذیــرش 
وســایل نقلیــه الکتریکــی تــسریع یابــد ، و بــه طــور بالقــوه 
رــشد آن را فراتــر از جایــگاه فعــلی حمــل و نقــل محــدود کنــد.   

محــرک اــلصی رــشد LPG در ارمنتــسان، مقــرون بــه صرــفه 
بــودن قانع کننــده آن در بخــش حمــل و نقــل اســت. بــا ایــن 
حــال، ایــن رــشد بــه ــشدت توســط آســیب پذیری های ذاتــی 
و  واردات  بــه  مطــلق  وابتــسگی  دلیــل  بــه  تامیــن  زنجیــره 
خطــرات ترانزیــت ژئوپلیتیکــی بــه چالــش کشــیده میــشود. 
ایــن امــر یــک تنــش اساســی ایــجاد می کنــد: بــازار بــه دلیــل 

قیمــت ــجذاب اســت، امــا بــه دلیــل تامیــن غیرقابــل اعتمــاد 
اســت، کــه خطــر قابــل توــهجی بــرای رــشد پایــدار و اعتمــاد 
و  ارزان"  بــسیار  "جایگزیــن  می کنــد.  ایــجاد  مصرف کننــده 
رــشد  اــلصی  محرک هــای  مطــلوب  قیمــتی  مقایــسه های 
هتــسند. بــا ایــن حــال، "ــهجش بیــش از ۴۰ درــصدی" مکــرر 
و ــشدید بــه دلیــل "موانــع واردات آن از روســیه از طریــق 
نشــان  را  متقابــل  نیــروی  متــسقیماًً  همــسایه"  گرتــسجان 
اســت.  "فشار-کشــش"  واضــح  پویایــی  یــک  ایــن  می دهــد. 
پیامــد آن ایــن اســت کــه در حالــی کــه تقاضــا بــرای LPG بــه 
دلیــل مزایــای اقتصــادی آن قــوی اســت، عــدم امنیــت تامیــن 
)بــه دلیــل عوامــل خارــجی خــارج از کنــترل ارمنتــسان( یــک 
در  می توانــد  بی ثباتــی  ایــن  می کنــد.  ایــجاد  بی ثبــات  بــازار 
نهایــت مزیــت قیمــتی درک ــشده را از بیــن ببــرد و منــجر بــه 
توقــف یــا حــتی کاهــش پذیــرش ــشود اگــر مصرف کننــدگان 
بــه دنبــال منابــع ســوخت پایدارتــر باــشند، کــه نیــاز حیاتــی 
بــه رســیدگی بــه انعطاف پذیــری زنجیــره تامیــن را برتــسجه 

می‌کنــد.  
استــراتژی بلندمــدت انــرژی ارمنتــسان، تغییــر قابــل توــهجی 
بــه ســمت انرژی هــای تجدیدپذیــر و بــهره وری انــرژی را در 
بــه ســوخت های  تــا وابتــسگی کــلی  قــرار می دهــد  اولویــت 
ــسفیلی را کاهــش داده و امنیــت انــرژی را افزایــش دهــد. این 
گــذار ســبز جاه طلبانــه می توانــد در نهایــت منــجر بــه کاهــش 
تاکیــد بــر تمــام ســوخت های ــسفیلی، از جمــله LPG، ــشود، 
بــه ویــژه اگــر پذیــرش وســایل نقلیــه الکتریکــی در بخش حمل 
و نقــل تــسریع یابــد. LPG ممکــن اســت عمدتاًــً بــه عنــوان یــک 
ســوخت گــذرا یــا یــک راه حــل خــاص بــرای کاربردهــای خــاص 
عمــل کنــد و نــه یــک کالای رــشد بلندمــدت در ترکیــب کــلی 
انــرژی. اهــداف بلندپروازانــه ارمنتــسان در زمینــه انرژی هــای 
تجدیدپذیــر نشــان دهنده یــک تغییــر استــراتژیک بلندمــدت 
اســت. بــا ایــن حــال، یــک گــذار کامــل انــرژی زمان بــر اســت 
و بــا چالش هــای قابــل توــهجی ماننــد یکپارچه ســازی ــشبکه 
بــالای  ســرمایه  هزینــه  و  متنــاوب  تجدیدپذیــر  انرژی هــای 
برقی ســازی کامــل در همــه بخش هــا روبــرو اســت. LPG، بــه 
عنــوان یــک ســوخت ــسفیلی پاک تــر از نفــت یــا زغال ســنگ، 
می توانــد بــه طــور استــراتژیک خــود را بــه عنــوان "ســوخت پل" 
یــا یــک راه حــل انعطاف پذیــر قــرار دهــد. ایــن بــدان معناســت 
کــه می توانــد نیازهــای خــاص و دــشوار کربن زدایــی )ماننــد 
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برخــی از بخش هــای حمــل و نقــل کــه پذیــرش خودروهــای 
برقــی در آن هــا کنــد اســت( را بــرآورده کنــد یــا در طــول گــذار، 
امنیــت انــرژی را فراهــم کنــد، بــه عنــوان مثــال، در گرمایــش 
اســت  ممکــن  طبیعــی  گاز  بــه  دسترســی  کــه  غیرمتمرکــز 
محــدود باــشد یــا پذیــرش پمپ هــای حرارتــی هنــوز گتــسرده 
نشــده اســت. ایــن یــک فرــصت استــراتژیک بــرای LPG اســت 

ــتا در روایــت گـتسـرده تر گــذار انــرژی مرتبــط باقــی بمانــد.  

هــای 4. فرصــت  و  اســتراتژیک   3.جهت‌گیــری 
سرمایه  گذاری

استــراتژی انرژی ارمنتــسان افزایش قابل توهجی در ظرفیت 
انرژی هــای تجدیدپذیــر را هــدف قــرار داده اســت: ۶۶ درــصد 
از ترکیــب تولیــد بــرق تــا ســال ۲۰۳۶ )از ۷ درــصد در ســال 
۲۰۱۲(، ــشامل ۵۰۰ مــگاوات بــاد و ۹۵۰ مــگاوات خورــشیدی 
تفوولتائیــک تــا ســال ۲۰۳۶. اهــداف اخیــر ــشامل ۵۰ درــصد 
بــرق تجدیدپذیــر تــا ســال ۲۰۳۰ و ۶۰ درــصد تــا ســال ۲۰۴۰ 
اســت، بــا رســیدن انــرژی خورــشیدی بــه ۱۵ درــصد از کل 
درــصد   ۱۳ بــه  ســال ۲۰۲۴  تــا  )کــه  ســال ۲۰۳۰  تــا  تولیــد 
رســیده اســت(. ایــن استــراتژی همچنیــن ــشامل برنامه هایــی 
بــرای افزایــش استــفاده از وســایل نقلیــه الکتریکــی در بخــش 

حمــل و نقــل اســت.  
میلیــارد   ۱۴۸.۹۲ از  بیــش  دارد  قصــد  ارمنتــسان  گازپــروم 
درام )تقریباًــً ۳۶۳ میلیــون دلار( در ســال های ۲۰۲۸-۲۰۲۴ 
بــرای گتــسرش و مدرن ســازی ــشبکه های گاز طبیعــی خــود، 
از جمــله تاسیــسات ذخیره ســازی گاز زیرزمینــی آبوویــان و 
زیرســاخت های انتقال گاز، ســرمایه گذاری کند. بانک هجانی 
در سال ۲۰۲۴ مبلغ ۴۰ میلیون دلار را برای حمایت از گذار 
انــرژی ارمنتــسان تصویــب کــرد کــه بــر بازســازی پــست های 
انتقــال بــرق و یکپارچه ســازی ۱.۱ گیــگاوات انــرژی تجدیدپذیــر 
تــا ســال ۲۰۳۲ تمرکــز دارد. گــروه تاــشیر، مالــک ــشبکه های 
ســرمایه گذاری  بــرای  برنامه هایــی   ،)ENA( ارمنتــسان  بــرق 
تــا ســال  نیــروگاه حرارتــی جدیــد  دو  در  میلیــون دلار   ۱۵۰
۲۰۲۵ اعلام کــرد کــه بخشــی از تعــهد ۶۰۰ میلیــون دلاری 
در  ســرمایه گذاری  بــازار  اســت.  انــرژی  بخــش  در  بزرگــتر 
بــهره وری انــرژی در ارمنتــسان در ابــتدای ســال ۲۰۲۰ حــدود 
۲ میلیــارد دلار بــرآورد ــشد، بــا چندیــن پــروژه در حــال انــجام 

در ســاختمان های مـسـکونی.  
در حالی که ســرمایه گذاری های متــسقیم و گتــسرده ای که به 
طور خاص زیرســاخت LPG را هدف قرار دهند، به صراحت 
در منابــع ارائــه ــشده ذکــر نشــده اســت، ســرمایه گذاری های 
قابــل توــجه برنامه ریــزی ــشده در زیرســاخت گتــسرده تر گاز 
توســط گازپــروم ارمنتــسان )بیــش از ۳۶۰ میلیــون دلار بــرای 
ســال های ۲۰۲۵-۲۰۲۹( و مدرن ســازی کــلی بخــش انــرژی 
 LPG می توانــد بــه طــور غیرمتــسقیم بــه توزیــع و دسترســی
لتــسجیک  انــرژی،  کــلی  ــشبکه‌های  در  بهبــود  کنــد.  کمــک 
حمــل و نقــل، و ظرفیت هــای ذخیره ســازی می توانــد بــه طــور 
یــا کارایــی زنجیره هــای تامیــن  بالقــوه منابــع را آزاد کــرده 
موــجود LPG را افزایــش دهــد.  جزئیــات ســرمایه گذاری های 
برنامه ریــزی ــشده قابــل توــهجی توســط گازپــروم ارمنتــسان 
تاسیــسات  "گتــسرش  گاز"،  زیرســاخت  "مدرن ســازی  در 
نوســازی  و  "بازســازی  و  زیرزمینــی"  گاز  ذخیره ســازی 
زیرســاخت های انتقــال گاز" را ارائــه می دهنــد. در حالــی کــه 
این هــا عمدتاًــً بــرای گاز طبیعــی هتــسند، یــک ــشبکه گاز کــلی 
قوی تــر و مدرن تــر می توانــد بــه طــور بالقــوه حمــل و نقــل و 
توزیــع LPG را تهــسیل کنــد، بــه ویــژه اگــر عناــصر لتــسجیکی 
مشتــرکی وــجود داتــشه باــشد )مــثلاًً بهبــود جاده هــا، ارتقــاء 
کــلی زیرســاخت های انــرژی( یــا اگــر ســایر وســایل حمــل و 
نقــل را آزاد کنــد. ایــن یــک پیامــد مثبــت غیرمتــسقیم اســت 
کــه نشــان می دهــد LPG می توانــد از تقویــت کــلی ستــون 
بــدون  حــتی  ــشود،  بهره منــد  ارمنتــسان  انــرژی  فقــرات 

ســرمایه گذاری مـتسـقیم و اختصاـصـی.  
بــرای  ارمنتــسان  جاه طلبانــه  و  قــوی  فشــار  وــجود  بــا 
انرژی هــای تجدیدپذیــر و بــهره وری انــرژی بــه عنــوان بخشــی 
از استــراتژی کربن زدایــی خــود ، LPG می توانــد نقــش مکمــل 
حیاتــی در گــذار انــرژی ایفــا کنــد. ایــن ســوخت می توانــد بــه 
عنــوان جایگزینــی پاک تــر بــرای ســایر ســوخت های ــسفیلی 
در بخش هایــی کــه برقی ســازی دــشوار یــا کنــد اســت )ماننــد 
کاربردهــای  ســنگین،  نقــل  و  حمــل  از  خاــصی  بخش هــای 
صنعــتی خــاص( یــا بــه عنــوان یــک پشتــیبان انعطاف پذیــر و در 
دستــرس بــرای انرژی هــای تجدیدپذیــر متنــاوب عمــل کنــد. 
فعــلی آن در سیتــسم های گرمایــش غیرمتمرکــز  استــفاده 
انــرژی محــلی  راه حل هــای  در  بالقــوه  جایــگاه  یــک  بــه  نیــز 
زمــان  تــا  را  ــشکاف  می توانــد  کــه  دارد  اــشاره  کارآمــد  و 
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برقی ســازی کامــل یــا یکپارچه ســازی انرژی هــای تجدیدپذیــر 
پــر کنــد. اهــداف بلندپروازانــه ارمنتــسان در زمینــه انرژی هــای 
تجدیدپذیــر نشــان دهنده یــک تغییــر استــراتژیک بلندمــدت 
اســت. بــا ایــن حــال، یــک گــذار کامــل انــرژی زمان بــر اســت 
و بــا چالش هــای قابــل توــهجی ماننــد یکپارچه ســازی ــشبکه 
بــالای  ســرمایه  هزینــه  و  متنــاوب  تجدیدپذیــر  انرژی هــای 
برقی ســازی کامــل در همــه بخش هــا روبــرو اســت. LPG، بــه 
عنــوان یــک ســوخت ــسفیلی پاک تــر از نفــت یــا زغال ســنگ، 
می توانــد بــه طــور استــراتژیک خــود را بــه عنــوان "ســوخت پل" 
یــا یــک راه حــل انعطاف پذیــر قــرار دهــد. ایــن بــدان معناســت 
کــه می توانــد نیازهــای خــاص و دــشوار کربن زدایــی )ماننــد 
برخــی از بخش هــای حمــل و نقــل کــه پذیــرش خودروهــای 
برقــی در آن هــا کنــد اســت( را بــرآورده کنــد یــا در طــول گــذار، 
امنیــت انــرژی را فراهــم کنــد، بــه عنــوان مثــال، در گرمایــش 
اســت  ممکــن  طبیعــی  گاز  بــه  دسترســی  کــه  غیرمتمرکــز 
محــدود باــشد یــا پذیــرش پمپ هــای حرارتــی هنــوز گتــسرده 
نشــده اســت. ایــن یــک فرــصت استــراتژیک بــرای LPG اســت 

ــتا در روایــت گـتسـرده تر گــذار انــرژی مرتبــط باقــی بمانــد.  

نتیجه‌گیری و توصیه‌های استراتژیک5.

دوگانگــی  یــک  بــا  ارمنتــسان  در   )LPG( مایــع  گاز  بــازار 
مشــخص میــشود: از یــک ســو، بــه دلیــل مزیــت قیمــتی قابــل 
توــجه آن نــسبت بــه بنزیــن و دیــزل، بــه ویــژه در بخــش حمــل 
و نقــل )اتــوگاز(، بــسیار ــجذاب و محبــوب اســت. ایــن مزیــت 
قیمــتی، همــراه بــا رــشد کــلی تقاضــا در بخــش حمــل و نقــل، 
محــرک اــلصی گتــسرش بــازار LPG بــوده اســت. از ســوی 
دیگــر، ایــن بــازار بــه ــشدت آســیب پذیر اســت. عــدم تولیــد 
داخــلی ســوخت ــسفیلی در ارمنتــسان بــه معنــای وابتــسگی 
از روســیه و از طریــق  مطــلق بــه واردات اســت کــه عمدتاًــً 
واحــد،  ترانزیــت  مــسیر  ایــن  می گیــرد.  ــصورت  گرتــسجان 
یــک گــلوگاه ژئوپلیتیکــی حیاتــی ایــجاد می کنــد کــه می توانــد 
بــه راحــتی مخــتل ــشود، همانطــور کــه افزایــش بیــش از ۴۰ 
درــصدی قیمــت اخیــر LPG بــه دلیــل توقــف کامیون هــا در 
مــرز گرتــسجان بــه وضــوح نشــان داد. ایــن نوســانات قیمــت، 
مزیــت مقــرون بــه صرــفه بــودن LPG را تهدیــد می کنــد و بــار 

مالــی ســنگینی را بــر مصرف کننــدگان تحمیــل می کنــد.

علاوه بــر ایــن، در حالــی کــه کمیــسیون حمایــت از رقابــت 
)CPC( بــازار LPG را رقابــتی می دانــد، برداــشت عمومــی و 
سیاســی از سلــطه چنــد ــشرکت بــزرگ، کمبــود اعتمــاد را 
نشــان می دهــد کــه می توانــد منــجر بــه اتهامــات بهره بــرداری 
انــرژی  استــراتژی  بلندمــدت،  در  ــشود.  بحــران  زمــان  در 
و  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  تنوع بخشــی،  بــر  ارمنتــسان 
بــهره وری انــرژی تمرکــز دارد کــه می توانــد بــه معنــای کاهــش 
 ،LPG جمــله  از  ــسفیلی،  ســوخت های  بــر  تاکیــد  تدریــجی 
باــشد، بــه ویــژه بــا افزایــش پذیــرش وســایل نقلیــه الکتریکــی.

بــر اســاس ایــن تحلیــل، توصیه هــای اســتراتژیک زیــر 
بازیگــران  و  ســرمایه گذاران  سیاســت گذاران،  بــرای 

ارائــه می شــود: بــازار 

افزایش انعطاف‌پذیری زنجیره تامین:1.

بــه ●  بایــد  ارمنتــسان  مســیرها:  و  منابــع  تنوع‌بخشــی 
طــور فعالانــه منابــع واردات LPG خــود را فراتــر از روســیه 
و مــسیرهای ترانزیــت را فراتــر از گرتــسجان تنــوع بخشــد. 
ایــن امــر می‌توانــد ــشامل بررســی واردات از طریــق دریــا )در 
ــصورت وــجود زیرســاخت‌های بنــدری مناســب در منطقــه( یــا 

توســعه روابــط تــجاری بــا کشــورهای دیگــر باــشد. 

بــه ●  توــجه  بــا  اضطــراری:  ذخیره‌ســازی  تقویــت 
آســیب‌پذیری‌های ترانزیتی، ســرمایه‌گذاری در مدرن‌ســازی و 
افزایش ظرفیت ذخیره‌ســازی LPG مطابق با استــانداردهای 
مــدرن ضــروری اســت. ایــن امــر می‌توانــد یکــسپر در برابــر 
اخاــتلات ناگهانــی عرضــه ایــجاد کنــد و نوســانات قیمــت را 

کاهــش دهــد.

افزایش شفافیت و اعتماد بازار: 2.

نظــارت فعال‌تــر و ارتبــاط موثــر: CPC بایــد نظــارت خــود ● 
را بــر بــازار LPG تقویــت کنــد و بــه طــور فعالانــه یاتفه‌هــای 
خــود را در مــورد رقابــت بــازار بــه ــشیوه‌ای ــشفاف و قابــل 
درک بــرای عمــوم منتشــر کنــد. ایــن امــر می‌توانــد بــه رــفع 
ایــجاد  و  انحصــاری  اقدامــات  مــورد  در  نادرســت  تصــورات 

اعتمــاد عمومــی کمــک کنــد. 

یاتفه‌هــای ●  وــجود  بــا  ســلطه:  ادعاهــای  دقیــق  بررســی 
CPC، ادعاهــای مکــرر در مــورد سلــطه چنــد ــشرکت )مکــس، 
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ــلفش، CPS( بایــد بــه طــور عمیق‌تــر بررســی ــشود تــا اطمینــان 
حاــصل ــشود کــه هیــچ تبانــی پنــهان یــا کنــترل غیررســمی بــر 

بــازار وــجود نــدارد.

تعریف نقش LPG در گذار انرژی: 3.

بایــد ●  دولــت  مکمــل:  و  گــذرا  ســوخت  عنــوان  بــه   LPG
بــه  خــود  انــرژی  بلندمــدت  استــراتژی  در  را   LPG نقــش 
وضــوح تعریــف کنــد. LPG می‌توانــد بــه عنــوان یــک ســوخت 
پــل در گــذار بــه انرژی‌هــای پاک‌تــر عمــل کنــد، بــه ویــژه در 
بخش‌هایــی کــه برقی‌ســازی دــشوار اســت یــا در مناطقــی کــه 

دسترســی بــه گاز طبیعــی محــدود اســت. 

ترویــج ●  انــرژی:  بهــره‌وری  اهــداف  بــا  یکپارچه‌ســازی 
و  از LPG در سیتــسم‌های گرمایــش غیرمتمرکــز  استــفاده 
کارآمــد می‌توانــد بــه اهــداف بــهره‌وری انــرژی کشــور کمــک 
کنــد، بــه ویــژه در ســاختمان‌هایی کــه هنــوز بــه ــشبکه‌های 
گاز طبیعــی دسترســی ندارنــد یــا ارتقــاء آن‌هــا بــه پمپ‌هــای 

حرارتــی گــران اســت. 

همســویی بــا توســعه زیرســاخت‌های گســترده‌تر انــرژی: ● 
زیرســاخت  در  متــسقیم  ســرمایه‌گذاری‌های  کــه  حالــی  در 
برنامه‌هــای  نباــشد،  اــلصی  اولویــت  اســت  ممکــن   LPG
و  طبیعــی  گاز  زیرســاخت  در  ارمنتــسان  گازپــروم  توســعه 
ســرمایه‌گذاری‌های گتــسرده‌تر در مدرن‌ســازی ــشبکه بــرق 
می‌توانــد بــه طــور غیرمتــسقیم بــه بهبــود لتــسجیک و توزیــع 

LPG کمــک کنــد.

بــا پرداخــتن بــه ایــن چالش هــا و همــسویی استــراتژیک بــازار 
کربن زدایــی،  و  انــرژی  امنیــت  اهــداف گتــسرده تر  بــا   LPG
اعتمــاد  داده،  افزایــش  را  بــازار  ثبــات  ارمنتــسان می توانــد 
مصرف کننــده را حفــظ کنــد و از LPG بــه عنــوان یــک ــجزء 

موثــر در مــسیر گــذار انــرژی خــود بهره بــرداری کنــد.

منابع:

1- Liquefied Petroleum Gas [LPG] Market Size, Share | 
CAGR 3.90% - MarketResearch.biz

2- Fuel prices soar in Armenia amid reports of holdups 
in Georgia - Civilnet.am

3- Armenia Natural gas in gaseous state imports by 
country | 2022 | Data

4- LPG Market Report and Forecast 2023-2028, 
researchandmarkets .com

5- Armenia 2022 Energy Policy Review | OECD, oecd.
org

6- Shell Company Opens Gas Stations in Armenia – 
MassisPost, massispost.com

7- Armenia 2022 Energy Policy Review – NET, iea.blob.
core.windows.net

8- “Gasprom Armenia” CJSC - Companies of the system 
- Power system - www.minenergy.am

9- Armenia energy prices | GlobalPetrolPrices.com

10- Armenia 2022 – Analysis – IEA, iea.org

11- Armenia’s Push for Clean Energy and Sustainable 
Development - Partnership in Action Report, pia.
ndcpartnership.org

12- National Greenhouse Gas Inventory Report of 
Armenia 1990-2017 - UNFCCC

13- Armenia’s Transition to Clean Energy and Power 
Transmission Grid Upgrades to Benefit from World 
Bank Support, worldbank.org

14- Auto Gas Market Size, Share And Report Forecast 
2033, alliedmarketresearch.com

15- Scaling LPG For Cooking in Developing Markets - 
Clean Cooking Alliance, cleancooking.org

16- LPG World editorial: Tight spot | Latest Market 
News - Argus Media, argusmedia.com

17- Armenian LPG lorries claim Georgians demanding 
$1,500 bribe to be allowed through border - OC Media, 
oc-media.org

18- Armenian fuel prices surge by 40% as Georgia 
obstructs transfer of gas from Russia, oc-media.org

19- LPG prices in Armenia surge amid import 



81

وضعیت موجود و چشم انداز بازار گاز مایع )LPG( در ارمنستان

disruptions, MP warns - Panorama.am

20- FILLING STATIONS / GAS-FILLING STATIONS - 
list of companies, organizations, enterprises • ARMENIA 
(YEREVAN) - SPYUR

21- Gazprom-Armenia plans to invest nearly AMD 150 
billion in 2024-2028 to expand and upgrade the system 
- Arka.am

22- Armenia LPG consumption - data, chart | 
Th e G l o b a l E c o n o m y . c o m

23- The Country Climate and Development Report for 
Armenia - World Bank

24- Armenia - Energy - International Trade 
Administration, trade.gov

25- Armenia LPG prices, liter, 28-Jul-2025 - 
G l o b a l P e t r o l P r i c e s . c o m

26- LPG Prices In Armenia Surge Amid Reported 
Logistics Problems - Azatutyun.am

27- ARMENIA - Energy Charter, energycharter.org

28- List of LPG stations in Armenia - myLPG.eu

29- Overview – Armenia energy profile – Analysis - IEA

30- Liquefied Petroleum Gas (LPG) Market Size, 
Share, Trends 2034 - Market Research Future, 
marketresearchfuture.com

31- CPC explains LPG price hike in Armenia - Panorama.
am

32- LPG World editorial: US LPG’s big, beautiful future? 
| Latest Market News - Argus Media

33- Global Liquefied Petroleum Gas Lpg Market 
Companies - Data Bridge Market Research

34- Propane, liquefied imports by country |2023 - World 
Integrated Trade Solution (WITS)

35- Poverty and Distributional Impact of Gas Price Hike 
in Armenia - World Bank Open Knowledge Repository

36- Asia’s Liquefied Petroleum Gas (LPG) Market Report 
2025 – Prices, indexbox.io

37- LPG outlook, market analysis and price trends - 
Argus Media, argusmedia.com

38- ARMENIA LEAST COST ENERGY 
DEVELOPMENT PLAN: 2020-2036, rise.esmap.org

39- Natural gas - Price - Chart - Historical Data - News - 
Trading Economics, tradingeconomics.com

40- Armenia Natural gas consumption - data, chart | 
TheGlobalEconomy.com

41- Armenia Gasoline prices - data, chart | 
Th e G l o b a l E c o n o m y . c o m

42- New US LPG terminal project sends strong supply 
signal | Latest Market News, argusmedia.com

43- Liquefied Petroleum Gas (LPG) Prices, Monitor & 
Demand – ChemAnalyst, chemanalyst.com

44- Energy and nuclear power planning study for 
Armenia, www-pub.iaea.org

45- ORLEN expands LPG import and storage capacities, 
orlen.pl

46- Reform of the Legal Framework for Liquefied 
Petroleum Gas (LPG): Administrative Streamlining, 
Elimination of Prior Authorizations, and Limitation of 
Regulatory Powers - Estudio O’ Farrell, estudio-ofarrell.
com

47- Maps and Data - Average Annual Retail Fuel Price of 
Gasoline, afdc.energy.gov

48- Armenia electricity prices, December 2024 | 
GlobalPetrolPrices .com

49- Gas Market Report Q3 2021_including Gas 2021 
Analysis and forecast to 2024 – NET, iea.blob.core.
windows.net

50- Armenia Electricity consumption - data, chart | 
TheGlobalEconomy.com

51- Armenia Top Sales LPG Gas Cylinder From 3kg to 
50kg Good Price with Customized Valves and Logos, 
dalycylinder.en.made-in-china.com



82

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

طرح مسئله:   1.

اروپــا مدت هاســت کــه بــه طــور قابــل توــهجی بــه واردات گاز 
از روســیه وابتــسه بــوده اســت. از زمــان آغــاز بحــران میــان 
روســیه و اوکرایــن در ســال ۲۰۲۲، ایــن وابتــسگی نگرانــی 
عمــده ای بــرای کشــورهای اروپایــی بــوده اســت. تحریم هــای 
اقتصــادی و کاهــش ــصادرات گاز روســیه، اتحادیــه اروپــا را 
بــر آن داــشت تــا بــه دنبــال منابــع انــرژی جایگزیــن و امن تــر 

باــشد.
توســعه پروژه هایــی ماننــد خــط لولــه ترانس خــزر و افزایــش 
ظرفیــت کریــدور گاز جنوبــی می توانــد مــسیر ــصادرات گاز 
ترکمنتــسان و آذربایــجان بــه اروپــا را همــوار کنــد امــا تحقــق 
ایــن هــدف ملتــسزم ســرمایه گذاری گتــسرده، تضمین هــای 
خریــد بلندمــدت از ســوی اروپــا )کــه بــه میــزان تمایــل اتحادیــه 
اروپــا بــه ســرمایه گذاری در پروژه هــای ــسفیلی در تضــاد بــا 
اقلیمــی اش بتــسگی دارد( و مدیریــت ریــسک های  اهــداف 
ژئوپلیتیکــی منطقــه اســت. اگرچــه چشــم انداز دسترســی بــه 
بازارهــای اتحادیــه اروپــا ممکــن اســت ــجذاب بــه نظــر برســد، 
امــا ضــروری اســت کــه ســرمایه گذاری های مالــی قابــل توــجه و 
ریـسـک ذاــتی مرتبــط بــا چنیــن تلاش هایــی را در نظــر گرـفـت.

تحلیل و ارزیابی   2.

از میــدان  آغــاز بهره بــرداری  از زمــان  جمــهوری آذربایــجان 
ــشاه دنیز بــه یکــی از صادرکننــدگان بــزرگ گاز طبیعــی تبدیــل 
ــشده و ــصادرات گاز ایــن کشــور به طــور پیوستــه افزایــش 
ایــن کشــور در ســال  کــه ــصادرات  به طــوری  اســت؛  یاــتفه 

2024 بــه 24.4 میلیــارد مترمکعــب رســید.
بــه  کــردن  عمــل  بــرای  آینــده،  ســال  ســه  طــی  آذربایــجان 
تعــهدات خــود بــه اتحادیــه اروپــا، بایــد حــجم ــصادرات خــود 
را بیــش از 50 درــصد افزایــش دهــد، امــا محدودیت هــای 
موــجود در زیرســاخت ها و ظرفیــت تولیــد چالش هــای بزرگــی 
قابــل  پیشــرفت های  علیرغــم  کشــور  ایــن  می کنــد.  ایــجاد 
توــجه، همچنــان بــا موانــع قابــل توــهجی در مــسیر هــدف 
بلندپروازانــه خــود بــرای دو برابــر کــردن ــصادرات گاز بــه اروپــا 
تــا ســال ۲۰۲۷ مواــجه اســت و بــرای دستــیابی بــه ایــن هــدف 
بلندپروازانــه نیازمنــد ســرمایه‌گذاری گتــسرده در استــخراج، 

ــفرآوری و زیرســاخت های حمل ونقــل اســت.
علاوه بــر محدودیت هــای زیرســاختی کــه آذربایــجان بــا آن 
مواــجه اســت، رقابــت منطقــه‌ای بــرای ــصادرات، تغییــرات 
تقاضــای انــرژی و چالش هــای ژئوپلیتیکــی نیــز موانــع دیگــری 
در افزایــش ـصـادرات ایــن کشــور بــه اروپــا بــه حـسـاب می آیــد.
ایــن کشــور علاوه بــر تمرکــز روی بهینه ســازی مصــرف داخــلی، 
توســعه انرژی هــای تجدیدپذیــر و بررســی منابــع جایگزیــن و 
بــا کشــورهای همــسایه  بــر همــکاری  مــسیرهای ــصادرات، 
راه  ایــن  از  بتوانــد  تــا  داتــشه  تمرکــز  ترکمنتــسان،  ماننــد 
ــصادرات خــود بــه اروپــا را تقویــت کنــد. دو راه بــرای ــصادرات 
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جدول 1:    تولید، مصرف و صادرات گاز طبیعی جمهوری آذربایجان )واحد: میلیارد متر مکعب(

2015201620172018201920202021202220232024

18.818.317.818.823.925.931.834.135.637.8تولید گاز طبیعی 

11.110.910.610.811.812.412.813.614.012.8مصرف گاز طبیعی

25.2صادرات گاز آذربایجان
Source: BP
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گاز ترکمنتــسان بــه آذربایــجان وــجود دارد، نخــست ســوآپ 
گاز از مــسیر ایــران و دیگــری احــداث خــط لولــه ی ترانــس خــزر 
کــه متــسقیما ترکمنتــسان را بــه آذربایــجان متصــل مــی کنــد.

ترکمنتــسان از نظــر تئــوری می توانــد ســالانه تــا ۲۰ میلیــارد 
مــتر مکعــب گاز بــه آذربایــجان، ترکیــه، اروپــا و عــراق از طریــق 
خطــوط لولــه موــجود بــا ایــران )دولت آباد-دانمز-خنگیــران و 
کورپجه-کــورد کــوی( ــصادر کنــد. ــصادرات از طریــق ایــران 
یــک مــسیر کوتاه تــر اســت  کــه بــه نفــع تــهران و عشــق آباد 
اســت امــا بــا سیاســت های غــرب در تضــاد اســت و بــه نظــر 
مــی رســد کــه بــا چالش هــای قابــل توــهجی ماننــد تحریم هــای 
بین المــللی مواــجه باــشد. ترکمنتــسان پیــش از ایــن نیــز، از 
ســوآپ گازی بــا ایــران بــرای تنوع بخشــی بــه ــصادرات گاز 
خــود از طریــق خــط لولــه استــفاده کرده بــود. در نوامبر ۲۰۲۱، 
ترکمنتــسان، آذربایــجان و ایــران یــک توافق نامــه ســهجانبه 
در مــورد ســوآپ گاز در عشــق‌آباد امضــا کردنــد. طبــق ایــن 
توافق نامــه، ســالانه ۱.۵ تــا ۲ میلیــارد مــتر مکعــب گاز تحویــل 
داده خواهــد ــشد کــه ترکمنتــسان بــه ایــران گاز ــصادر می کنــد 
و ایــران نیــز گاز خــود را بــا کــسر مقــداری از آن بــه هزینــه 

ســوآپ بــه آذربایــجان تحویــل می دهــد.
خــط لولــه ترانس-خــزر کــه ترکمنتــسان و آذربایــجان را به طــور 
متــسقیم از طریــق دریــای خــزر بــه هــم متصــل می کنــد، یــک 
ایــران محــسوب  مــسیر  از  گاز  ســوآپ  بــرای  جایگزیــن  راه 

میــشود.
در تحلیــل روابــط ترکمنتــسان-اتحادیه اروپــا، خــط لولــه گاز 

ترانس-خــزر نقــش ویــژه ای دارد؛ بدیــهی اســت کــه مــسئله 
بــسیار پیچیده تــر از آن اســت کــه صراًــفً بــا ســاخت یــک خــط 
لولــه میــان ترکمنتــسان و جمــهوری آذربایــجان بــتوان بخــش 
عرضــه را تقویــت کــرد. ایــن خــط لولــه ۳۰۰ کیلومــتر طــول 
خواهد داــشت و از میدان گازی ترکمن باــشی در ترکمنتــسان 
ــشروع ــشده، از زیــر بتــسر دریــای خــزر عبــور کــرده و بــه 
ــشبکه خــط لولــه گاز طبیعــی موــجود در آذربایــجان متصــل 
میــشود. بــا توــجه بــه اینکــه ایــن خــط لولــه روســیه و ایــران 
را دور می زنــد، اهمیــت ژئوپلیتیکــی منطقــه ای آن بلافاــلصه 

آــشکار میــشود.

بــا موانــع متعــددی  بــا ایــن حــال خــط لولــه ترانــس خــزر 
اــست. روــبرو 

اختلافــات حقوقــی بــر ســر وضعیــت دریــای خــزر: اگرچــه 1.
پنــج کشــور ســاحلی )ایــران، روســیه، ترکمنتــسان، قزاقتــسان 
و آذربایــجان( در ســال ۲۰۱۸ یــک کنوانــسیون حقوقــی امضــا 
کردنــد، امــا اختلاــفات در مــورد ایــجاد زیرســاخت‌ها و خطــوط 

لولــه در بتــسر دریــا همچنــان پابرجاســت.

ایــن 2. بــا  پــروژه‌ای  توجــه:  قابــل  بــه ســرمایه‌گذاری  نیــاز 
مقیــاس نیازمنــد ســرمایه‌گذاری خارــجی قابــل توــجه اســت. 
عــدم قطعیت‌هــای قانونــی و امنیــتی در منطقــه ممکــن اســت 

ســرمایه‌گذاران بین‌المــللی را منصــرف کنــد.

شکل 1:خط لوله پیشنهادی ترانس خزر

Source: https://www.ia-forum.org/
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الــزام بــه قراردادهــای خریــد بلندمــدت: بــرای اینکه پروژه 3.
از نظــر اقتصــادی مقــرون بــه صرــفه باــشد، مصرف‌کننــدگان 
اروپایــی بایــد بــه قراردادهــای خریــد بلندمــدت گاز متعــهد 
ــشوند. بــدون ایــن تعــهدات، ســرمایه‌گذاران ممکــن اســت 

تمایــلی بــه ادامــه کار نداتــشه باــشند.

گاز طبیعــی پــس از عبــور از خــط لولــه ترانــس خــزر می توانــد 
از طریــق کریــدور گاز جنوبــی  )SGC(،ــشامل  خطــوط لولــه 
تانــاپ )خــط لولــه گاز ترانــس آناتولــی( و تــاپ )خــط لولــه گاز 
ترانــس آدریاتیــک( بــه بازارهــای اروپایــی منتقــل ــشود امــا 
ایــن امــر ملتــسزم ســرمایه گذاری قابل توــهجی بــرای افزایــش 
ظرفیــت خــط لولــه ترانــس آناتولــی1 تــا ۳۲ میلیــارد مــتر مکعب 
در ســال و خــط لولــه ترانــس آدریاتیــک2 تــا ۲۰ میلیــارد مــتر 

مکعــب در ســال خواهــد بــود.
در حــال حاضــر ظرفیــت کریــدور گاز جنوبــی  از جمــهوری 
آذربایــجان بــه ایتالیــا )ــشامل خــط لولــه قفقــاز جنوبــی، خــط 
اًًــ  تقریب ترانس آدریاتیــک(  لولــه  و خــط  ترانس آناتولــی  لولــه 
پــر اســت. در ســال ۲۰۲۴، جمــهوری آذربایــجان در مجمــوع 
مــتر  میلیــارد   ۲.۴( گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۲۵.۲ حــدود 

1. Trans-Anatolian Pipeline (TANAP)
2. Trans Adriatic Pipeline

مکعــب بــه گرتــسجان، ۹.۹ میلیــارد مــتر مکعــب بــه ترکیــه 
الــهام  کــرد.  اروپــا( ــصادر  بــه  مــتر مکعــب  میلیــارد  و ۱۲.۹ 
عــلی اف، رئیسجمــهور آذربایــجان، اخیــراًً اعلام کــرده اســت 
کــه آذربایــجان اکنــون بــه ۱۲ کشــور گاز ــصادر می کنــد کــه ۸ 

مــورد از آنهــا اعضــای اتحادیــه اروپــا هـتسـند.
پاســخ بدیــهی بــه نیــاز جایگزینــی گاز روســیه، بــرای جمــهوری 
آذربایــجان و مشتــریان جدیــد آن، افزایــش ظرفیــت کریــدور 
گاز جنوبــی اســت. اتحادیــه اروپــا و جمــهوری آذربایــجان در 
ســال ۲۰۲۲ تواــفق کردنــد کــه تــا ســال ۲۰۲۷ میــزان ــصادرات 
گاز بــه اتحادیــه اروپــا را دو برابــر کننــد. اگرچــه آذربایــجان 
گاز  بــا  را  خــود  ــصادرات  افزایــش  می توانــد  اســت  معتقــد 
بیشتــری کــه از میدان هــای موــجود بــه بهره بــرداری می رســد 
و نیــز بــا آزاد ــشدن ظرفیــت ناــشی از افزایــش تولیــد انــرژی 
اگــر قــرار باــشد گاز قابــل توــهجی  امــا  ســبز، تأمیــن کنــد، 
از ترکمنتــسان بــه ایــن مــسیر اــفزوده ــشود، قطعاًــً توســعه 

ظرفیــت کریــدور گاز جنوبــی ضــروری خواهــد بــود.
بــا ایــن حــال بــه نظــر می رســد ادعاهــای رســمی ترکمنتــسان 
دربــاره ذخایــر گاز همــواره بیــش از ارزیابی های متــسقل بوده 
اســت. ذخایــر گاز ایــن کشــور در پایــان ســال ۲۰۱۱ تــا ۲۴.۳ 

شکل 1:کریدور گاز جنوبی

Source: https://www.ia-forum.org/
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تریلیــون مــتر مکعــب بــرآورد ــشده بــود، امــا در حــال حاضــر 
هــر دو مرــجع BP و Cedigaz آن را بیــن ۱۳ تــا ۱۴ تریلیــون 
آذربایــجان  دیگــر،  از ســوی  می زننــد.  تخمیــن  مکعــب  مــتر 
هنــوز نتوانتــسه اســت رکــورد تولیــد دوران ــشوروی را تکــرار 
و انتظــارات را بــا وــجود افزایــش تولیــد در بــلوک فراســاحلی 
ــشماره ۱ پترونــاس و میدان هــای عظیــم خشــکی گالکینیــش 

و بختیارلیــق بــرآورده کنــد.
بــه نظــر مــی رســد، ترکمنتــسان بــه دلیــل افزایــش جمعیــت 
طبیعــی  گاز  فزاینــده  کمبــود  بــا  ناکاــفی  زیرســاخت های  و 
مواــجه ــشده اســت. در واقــع اگرچــه ذخایــر قابــل توــهجی 
وــجود دارد، امــا تولیــد بــه دلیــل زیرســاخت های قدیمــی و 
ســرمایه گذاری ناکاــفی در فناوری هــای استــخراج و خــط لولــه 

همچنــان محــدود اســت.
بــا ایــن حــال بــه نظــر مــی رســد اتحادیــه اروپــا در یــک دوراهــی 
گرــتفار ــشده اســت. اینکــه چگونــه می توانــد تقاضــای برخــی 
از جمــهوری  بیشتــر  گاز  واردات  بــرای  از کشــورهای عضــو 
آذربایــجان را بــا تواــفق ســبز اروپــا ســازگار کنــد. الــهام عــلی اف 
نیــز در مــاه آوریــل از تردیــد اتحادیــه اروپــا گلایــه کــرد و گفــت 
ایــن اتحادیــه تمایــلی بــه ایــجاد تعــهدات بلندمــدت کــه بتوانــد 
نــدارد  کنــد  توجیــه  را  جنوبــی  گاز  کریــدور  توســعه  هزینــه 
و مؤســسات مالــی اروپایــی نیــز از تأمیــن مالــی پروژه هــای 
ســوخت ــسفیلی خــودداری می کننــد. بــرای اتحادیــه اروپــا، 
میان مــدت  تــا  کوتاه مــدت  در  اگــر  حــتی  آســان تر  گزینــه 

گران تــر باــشد، اتــکا بــه واردات بیشتــر LNG اســت.
گاز  قــرارداد ســواپ  یــک  اخیــرا  نیــز  ترکیــه  دیگــر  از ســوی 
بــرای واردات ۱.۳ میلیــارد  ایــران  از مــسیر  بــا ترکمنتــسان 
مــتر مکعــب در ســال ۲۰۲۵ آغــاز کــرده اســت. بــرای ایــن 
کشــور، افزایــش حــجم گاز از آذربایــجان و ترکمنتــسان، هــم 
پاســخگوی افزایــش تقاضــای داخــلی ایــن کشــور خواهــد بود و 
هــم بــه ترکیــه، کــه خــود را بــه عنــوان یــک هــاب گازی معرــفی 

کــرده اســت فرــصت می دهــد تــا گاز را بــا قیمــت بالاتــر بــه 
بازارهــای اروپایــی بفروـشـد.

تمــام ایــن مــوارد نشــان می دهــد کــه ممکــن اســت ترکیــه و 
آذربایــجان )بــه همــراه سهــامداران خــط لولــه( خــود توســعه 
کریــدور گاز جنوبــی را تأمیــن مالــی کننــد، امــا ــشاید فقــط تــا 
مــرز ترکیــه، و ترکیــه ســپس بــا ریــسک خــود، حــجم بیشتــری 
گاز بــه اتحادیــه اروپــا عرضــه کنــد. اگرچــه ایــن وضعیــت بــرای 
بــه پذیــرش قیمــت پایین تــر خواهــد  آذربایــجان کــه ناچــار 
بــود، ایــده آل نیــست، امــا ممکــن اســت تنــها راه حــل بــرای 
شکتــسن بن بــست باــشد. توســعه می توانــد صراًــفً بــر اســاس 

افزایــش حــجم گاز آذربایــجان پیــش بــرود.

جمع‌بندی  4.

بــا توــجه بــه وابتــسگی طولانی مــدت اروپــا بــه گاز روســیه و 
تلاش بــرای کاهــش ایــن وابتــسگی پــس از بحــران اوکرایــن، 
بــرای  مــهم  گزینــه  دو  به‌عنــوان  ترکمنتــسان  و  آذربایــجان 
تنوع بخشــی بــه منابــع گاز اتحادیــه اروپــا مطــرح ــشده اند. 
بــا توــجه بــه تلاش هــای اتحادیــه اروپــا بــرای تنوع بخشــی بــه 
منابــع تأمیــن گاز طبیعــی و کاهــش وابتــسگی بــه روســیه، 
از موضوعــات  یکــی  بــه  بحــث توســعه کریــدور گاز جنوبــی 
مــهم در معــادلات انــرژی اوراســیا تبدیــل ــشده اســت. در ایــن 
ترکمنتــسان  و  آذربایــجان  چارچــوب، کشــورهای جمــهوری 
دریــای  حــوزه  در  طبیعــی  گاز  منابــع  دارنــدگان  به عنــوان 
خــزر و همچنیــن ترکیــه به عنــوان مــسیر ترانزیــتی کلیــدی، 
تواننــد  مــی  اروپــا  نیــاز  مــورد  گاز  تأمیــن  در  مهمــی  نقــش 
ظرفیت هــای  از  نیــز  ایــران  میــان،  ایــن  در  باــشند.  داتــشه 
بالقــوه ای بــرای مشــارکت در ایــن مــسیر برخــوردار اســت، 
هرچنــد ملاحظــات ژئوپلیتیکــی و تحریمــی تاکنــون مانــع از 

ــشده اند. آن  فعــال  نقش آفرینــی 

جدول 2:    تولید،مصرف و صادرات گاز طبیعی جمهوری ترکمنتسان )واحد: میلیارد متر مکعب(

2015201620172018201920202021202220232024

65.963.258.761.563.266.079.378.376.373.5تولید گاز طبیعی 

25.425.124.828.427.734.335.837.535.328.5مصرف گاز طبیعی

44.9صادرات گاز ترکمنستان
Source: BP
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درنهایــت، محدودیت هــای زیرســاختی، چالش هــای حقوقــی 
و  بلندمــدت  تعــهدات  در  اروپــا  اتحادیــه  تردیــد  و  مالــی،  و 
همچنیــن نقــش ایــالات متحــده در تامیــن تقاضــای گاز ایــن 
اتحادیــه باعــث ــشده اند کــه بهره بــرداری از ظرفیــت ایــن دو 

کشــور بــا موانــع ـجـدی روبــه رو باـشـد.
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بــا وــجود چندیــن دهــه تجربــه در طراحــی و بهره بــرداری از 
تأسیــسات ذخیره ســازی زیرزمینــی گاز طبیعــی، ذخیره ســازی 
هیــدروژن همچنــان حــوزه ای نوظــهور و پیچیــده اســت کــه 
بــرآورد هزینه هــا  و  بــرای طراحــی  استــاندارد  الگــوی  فاقــد 
اســت. دلیــل اــلصی ایــن وضعیــت، وابتــسگی ــشدید ســاختار 
محــل  هــر  خــاص  زمینشناســی  ویژگی هــای  بــه  هزینه هــا 
اســت. البــته از آنــجا کــه پروژه هــای ذخیره ســازی هیــدروژن 
هنــوز در مراحــل اولیــه توســعه قــرار دارنــد، نمی تــوان الگــوی 
هزینه هــای  ســاختار  کــرد.  تعریــف  آن هــا  بــرای  واحــدی 
ویژگی هــای  تأثیــر  تحــت  بهــشدت  تأسیــسات  نــوع  ایــن 
زمینشناســی محــل ذخیره ســازی اســت و نیازمنــد ارزیابــی 
دقیــق مهندســی و تحلیــل فنــی جامــع اســت. عوامــلی ماننــد 
نشــت  رــتفار  آب،  اــشباع  و  فشــار  نفوذپذیــری،  تخلخــل، 
عمــق  ژئوــشیمیایی،  ــشرایط  میکروبــی،  فعالیت هــای  گاز، 
و نــوع ســازند زمینشناســی، همگــی در طراحــی چاه هــا و 
بــر  علاوه  دارنــد.  تعیین کننــده  نقــش  حفــاری  هزینه هــای 
ایــن، ســابقه تولیــد مخــزن و فرآینــد گــذار از گاز طبیعــی بــه 
هیــدروژن نیــز در تعییــن هزینه هــا مؤثــر اســت. تأسیــسات 
کوچک تــر معمــولاًً هزینــه بیشتــری بــه ازای هــر واحــد ظرفیــت 
نیازمنــد  کــه توســعه تأسیــسات بزرگ تــر  دارنــد، در حالــی 
بــرای  مناســب  زیرســاخت های  و  کاــفی  تقاضــای  وــجود 
برداــشت و تزریــق هیــدروژن اســت. همچنیــن، ســطح فشــار 
مخــزن و نحــوه پیکربنــدی ــشبکه های هیــدروژن بالادســت و 

پایین دســت از دیگــر عوامــل مؤثــر بــر هزینه هــا هتــسند.
و استــورنجی2  یونیپــر1،  ماننــد  ــشرکت هایی   اگرچــه 
راگ آستــریا3  تجربه هایــی در زمینــه ذخیره ســازی هیــدروژن 

1. Uniper
2. Storengy
3. RAG Austria

کــسب کرده انــد، امــا ــشواهد عملیاتــی نشــان می دهــد کــه 
طراحــی و مدیریــت ایــن پروژه هــا بایــد بهــصورت خــاص و 
روش هــای  ــشود.  انــجام  محــل  هــر  ــشرایط  بــا  متناســب 
ذخیره ســازی گاز طبیعــی بطــور متــسقیم قابــل تعمیــم بــه 
هیــدروژن نبــوده و نیازمنــد بازنگری هــای فنــی هتــسند. در 
زیرزمینــی  ذخیره ســازی  هزینه‌هــای  دقیــق  بــرآورد  نتیــجه، 
پــروژه ای  کــه  اســت  امکان پذیــر  زمانــی  تنــها  هیــدروژن 
مشــخص بــا استــفاده از تحلیــل فنــی و اقتصــادی جامــع مــورد 
بررســی قــرار گیــرد. بنابرایــن، ایــن نــوع ذخیره ســازی به دلیــل 
پیچیدگی هــای زمینشناســی، عملیاتــی و بازارمحــور، نیازمنــد 

نــگاه تخصصــی و سیاســت گذاری هدفمنــد اســت.

نمکــی:  غارهــای  در  هیــدروژن  ذخیره ســازی   »
ملاحظــات اقتصــادی و فنــی 

از  هیدروکربنــی  تخلیهــشده  میادیــن  و  نمکــی  غارهــای 
زیرزمینــی  ذخیره ســازی  بــرای  گزینه هــا  مناســب ترین 
حــال،  ایــن  بــا  می رونــد.  بهــشمار  گاز طبیعــی  و  هیــدروژن 
کــه زیرســاخت های گاز طبیعــی طــی ســال ها  در ــشرایطی 
توســعه یاــتفه و از نظــر اقتصــادی مقرون بهصرــفه هتــسند، 
ذخیره ســازی هیــدروژن هنــوز در مراحــل ابتدایــی ــشکل گیری 
بــازار قــرار دارد و بــا چالش هــای فنــی و اقتصــادی قابل توهجی 
مواــجه اســت. هزینه هــای ذخیره ســازی هیــدروژن به دلیــل 
نیــاز بــه زیرســاخت های تخصصــی، فشرده ســازی بیشتــر و 
چگالــی پایین تــر گاز به مراتــب بالاتــر از گاز طبیعــی اســت. 
البــته در ــشرایط مشــابه، حــجم و انــرژی قابــل ذخیره ســازی 
هیــدروژن در غارهــای نمکــی کمــتر از گاز طبیعــی اســت و 
بــرای دستــیابی بــه ظرفیــت معــادل، ابعــاد ایــن غارهــا بایــد 
بیــن 1/15 تــا 1/45 برابــر بزرگ تــر باــشد کــه خــود موــجب 

اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری
فریبا ریاحیفریبا ریاحی

44  ملاحظات اقتصادی ذخیره سازی زیرزمینی هیدروژن و گاز 44
طبیعی
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افزایــش هزینه هــای توســعه خواهــد ــشد.
از منظــر هزینه هــای ســطحی، اگــر معیــار مقایــسه بــر اســاس 
انــرژی باــشد، ذخیره ســازی هیــدروژن در غارهــای نمکــی تــا 
ــشش برابــر گران تــر از گاز طبیعــی اســت. همچنیــن، فرآینــد 
فشرده ســازی هیــدروژن نیازمنــد ۳۰ تــا ۳۵ درــصد انــرژی 
بیشتــر اســت کــه هزینه هــای عملیاتــی را افزایــش می دهــد. 
همچنین زیرساخت های مرتبط با هیدروژن باید با استفاده 
آب بنــدی  پیشــرتفه  فناوری هــای  و  مقــاوم  فولادهــای  از 
طراحــی ــشوند تــا از ــشکنندگی و نشــت گاز لجوگیــری ــشود. 
هزینــه مصالــح مــورد استــفاده در زیرســاخت های هیــدروژن 
ایــن  اســت.  طبیعــی  گاز  از  بیشتــر  درــصد   ۲۰ حــدود  نیــز 
تأسیــسات نیازمنــد پایــش و نگــهداری دقیق تــر و بهره گیــری 
هیدروکربن هــای  حــذف  بــرای  تصفیــه  سیتــسم های  از 
نیــز  پایــه1  گاز  هزینــه  هتــسند.  نیــز  مخــزن  در  باقی مانــده 
به دلیــل قیمــت بــالای هــر واحــد انــرژی هیــدروژن، بــسیار 
بیشتــر از گاز طبیعــی اســت. از ســوی دیگــر، مصــرف بــرق در 
تأسیــسات هیــدروژن به دلیــل نیــاز بــه فشرده ســازی بیشتــر، 

دارد. قابل توــهجی  افزایــش 
بــه  مالــکان نــسبت  نگــرش محافظه کارانــه  ایــن،  بــر  علاوه 
فناوری هــای نــو موــجب ــشده اســت کــه هزینه هــای مربــوط 
بــه اخــذ مــجوز و اــجاره زمیــن بــرای پروژه هــای هیــدروژن نیــز 
پروژه هــا  ایــن  مالــی  نهایــت، هزینه هــای  باــشد. در  بیشتــر 
به دلیــل ریــسک های بــالای فنــاوری و نوســانات بــازار، حــدود 
5/8 برابــر بیشتــر از پروژه هــای مشــابه در حــوزه گاز طبیعــی 
بــرآورد ــشده اند. بــا توــجه بــه ایــن مجموعــه عوامــل، توســعه 
حمایــت  نیازمنــد  هیــدروژن  ذخیره ســازی  زیرســاخت های 
جامــع  ارزیابــی  و  دقیــق  سیاســت گذاری  دولــت،  هدفمنــد 
اقتصــادی اســت تــا بتوانــد در مــسیر گــذار بــه انــرژی پــاک و 

پایــدار نقش آفرینــی کنــد.

1. Cushion Gas

Caprock .2:  لایه های سنگی نسباًتً نفوذناپذیر که بالای مخازن و سایر سازندهای زمین شناسی را می بندند.

« ذخیره ســازی هیــدروژن و گاز طبیعــی در میــدان 
هــای هیدروکربنــی تخلیــه شــده

ذخیره ســازی هیــدروژن در میادیــن تخلیهــشده از نظــر فنــی 
امکان پذیــر اســت، امــا بــا مجموعــه ای از چالش هــای عملیاتــی 
و اقتصادی همراه است که نیازمند بررسی دقیق و مدیریت 
تخصصی انــد. یکــی از مهم تریــن الزامــات فنــی در ایــن نــوع 
ذخیره ســازی، حفــظ یکپارچگــی پــوش ســنگ2 اســت؛ چــرا 
کــه وزن مولکولــی پاییــن هیــدروژن احتمــال مهاــجرت آن را 
افزایــش می دهــد. ایــن موضــوع ملتــسزم انــجام آزمایش هــای 
پیشــرتفه و استــفاده از فناوری هــای نویــن آب بنــدی اســت 
کــه به نوبــه خــود هزینه هــای ســرمایه گذاری و زمــان اــجرای 

پــروژه را بــالا می بــرد.
چاه هــای موــجود در ایــن میادیــن معمــولاًً بــرای ذخیره ســازی 
هیــدروژن مناســب نیتــسند و استــفاده از چاه هــای جدیــد بــا 
طراحی اختصاصی ضروری اســت. همچنین، زیرســاخت های 
طبیعــی  گاز  بــرای  پیش تــر  کــه  لولــه ای  خطــوط  و  ســطحی 
ــشیمیایی  و  فیزیکــی  ویژگی هــای  بــا  ــشده اند،  طراحــی 
جایگزینــی  یــا  اصلاح  نیازمنــد  و  نبــوده  ســازگار  هیــدروژن 
به ویــژه  هیــدروژن،  فشرده ســازی  فرآینــد  هتــسند.  کامــل 
بیشتــری  انــرژی  برداــشت،  و  تزریــق  مکــرر  چرخه هــای  در 
نــسبت بــه گاز طبیعــی مصــرف می کنــد و ایــن امــر موــجب 
دیگــر،  ســوی  از  میــشود.  عملیاتــی  هزینه هــای  افزایــش 
خــلوص  می تواننــد  مخــزن  در  طبیعــی  گاز  باقی مانده هــای 
هیــدروژن را تحــت تأثیــر قــرار دهنــد و نیــاز بــه واحدهــای 
جداســازی گاز را ایجاد کنند. پایش و نگهداری زیرســاخت ها 
گاز  از  پرهزینه تــر  و  پیچیده تــر  هیــدروژن  پروژه هــای  در 
طبیعــی اســت. همچنیــن، هزینــه گاز پایــه بــرای هیــدروژن 
به دلیــل قیمــت بــالای آن بیشتــر اســت؛ هرچنــد جایگزینــی 
بــا گازهــای ارزان تــر ممکــن اســت، امــا اــجرای آن از نظــر فنــی 

پیچیــده خواهــد بــود.
در مجمــوع، اگرچــه وــجود زیرســاخت های آمــاده در میادیــن 
تخلیهــشده می توانــد مزیــتی باــشد، امــا نیــاز بــه اصلاحــات 
کاهــش می دهــد.  زیــادی  حــد  تــا  را  مزیــت  ایــن  گتــسرده، 
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اتریــش  در  آستــوریاراگ  پــروژه  ماننــد  موــفق  تجربه هــای 
نشــان می دهنــد کــه اــجرای ایــن نــوع ذخیره ســازی امکان پذیــر 
اســت، مشــروط بــر آن کــه تعــادل دقیقــی میــان هزینه هــا و 

مزایــای راهبــردی برقــرار ــشود.

« ملاحظــات مکان یابــی، زیرســاختی و اجتماعــی 
در ذخیره ســازی زیرزمینــی هیــدروژن

زیرزمینــی،  ذخیره ســازی  بــرای  مناســب  محــل  انتخــاب 
وابتــسه  زمینشناســی  ویژگی هــای  بــه  نخــست  وهــله  در 
و  اتجماعــی  اقتصــادی،  زیرســاختی،  عوامــل  امــا  اســت، 
سیاســی نیــز نقشــی تعیین کننــده در موفقیــت پــروژه دارنــد. 
غارهــای نمکــی به دلیــل نفوذپذیــری پاییــن و ظرفیــت بــالای 
چرخــه ای، گزینــه ای مطــلوب بــرای ذخیره ســازی هیــدروژن 
امــا توزیــع نامــتوازن آن هــا در اروپــا،  محــسوب میــشوند، 
محدودیت هــای مکانــی قابل توــهجی ایــجاد کــرده اســت. در 
مناطقــی کــه ایــن غارهــا وــجود ندارنــد، تجربه هایــی ماننــد 
پــروژه اندرگرونــد ســان استــورج1  در اتریــش نشــان داده انــد 
بــرای ذخیره ســازی  نیــز می تواننــد  کــه میادیــن تخلیهــشده 

فصــلی هیــدروژن مناســب باــشند.
همچنیــن موقعیــت جغرافیایــی پــروژه بایــد بــا نــوع گاز مــورد 
نظــر هماهنــگ باــشد. بــرای هیــدروژن و گاز طبیعــی، نزدیکــی 
بــه مراکــز مصــرف صنعــتی اهمیــت دارد، در حالــی کــه بــرای 
دی اکــسید کربــن دوری از مناطــق پرجمعیــت دارای اولویــت 
اســت. نمونه هایــی از ایــن پروژه،هــا در آلمــان2 ، فرانــسه3  
مکان یابــی  کلیــدی  نقــش  نشــان دهنده  همگــی  اتریــش،  و 
مشــابه،  طــور  بــه  هتــسند.  پــروژه  موفقیــت  در  راهبــردی 

1. Underground Sun Storage
2. Bad Lauchstädt
3. HyPSTER 
4. HyTransPort.RTM & East Coast Hydrogen Projects
5. Cooper
6. HyStock
7. Northern Lights
8. Greensand
9. Teesside
10. Inflation Reduction Act (IRA)

پروژه هایــی در بنــدر روتــردام هلنــد4  بــا اتصــال به خوــشه های 
کاهــش  را  حمل ونقــل  هزینه هــای  توانتــسه اند  صنعــتی، 
داده و امکان پذیــری تــجاری را افزایــش دهنــد. در مقابــل، 
پروژه هــای دوراــتفاده ماننــد ــجذب و انبــارش کربــن در حوضه 
هزینه هــای  و  زیرســاختی  چالش هــای  بــا  استــرالیا  کوپــر5 
انــرژی  ــشبکه های  بــا  ســازگاری  مواجه انــد.  انتقــال  بــالای 
موــجود نیــز عامــل مهمــی در موفقیــت اجرایــی پروژه هاســت؛ 
همان طــور کــه در پــروژه هــای نظیــر های استــوک 6 در هلنــد 
دیــده میــشود، کــه ذخیره ســازی هیــدروژن را بــا ــشبکه گاز 

مــلی ادغــام کــرده اســت.
پذیــرش اتجماعــی نیــز به ویــژه در پروژه هــای ذخیره ســازی 
دی اکــسید کربــن، عامــل حیاتــی محــسوب میــشود. بطــور 
نمونــه مخالفت هــای عمومــی در آلمــان و هلنــد مانــع اــجرای 
پروژه هــای خشــکی ــشده اند، در حالــی کــه پروژه هــای دریایــی 
ماننــد نورتــم لایــت7  در نــروژ وگریــن ســند8  در دانمــارک 
بــا موانــع اتجماعــی کمــتری مواــجه بوده انــد. هیــدروژن نیــز 
بــا واکنش هــای مشــابهی  بــودن، احتمــالاًً  به دلیــل نوظــهور 
روبــه رو خواهــد ــشد؛ بنابرایــن، مشــارکت فعالانــه بــا جامعــه 
و شفاف ســازی اهــداف پــروژه بــسیار ضــروری اســت. تجربــه 
موــفق ذخیره ســازی هیــدروژن درتیــساید9  بریتانیــا از ســال 
ایــن منظــور و تحقــق  بــرای  الگویــی مفیــد  ۱۹۷۲ می توانــد 

اهــداف توســعه پایــدار باـشـد.
در کنــار ایــن عوامــل، عــدم قطعیت هــای سیاســی و اقتصــادی 
تأثیرگذارنــد.  پروژه هــا  بلندمــدت  برنامه ریــزی  بــر  نیــز 
اصلاحــات احتمالــی در لایحــه کاهــش تــورم 10 آمریــکا و رقابت 
بودــجه ای در اتحادیــه اروپــا از جمــله عوامــلی هتــسند کــه 
می تواننــد مــسیر ســرمایه گذاری را تغییــر دهنــد. در چنیــن 



90

ملاحظات اقتصادی ذخیره سازی زیرزمینی هیدروژن و گاز طبیعی

اقتصــادی  و  فنــی  نظــر  از  کــه  پروژه هایــی  تنــها  ــشرایطی، 
توجیه پذیــر بــوده و بــا سیاســت های کلان هم راستــا باــشند، 

ــشانس پیشــرفت پایــدار خواهنــد داــشت.
بــا وــجود چالش هــای اقتصــادی، ارزش بلندمــدت هیــدروژن 
ارتقــای  و  انــرژی  امنیــت  افزایــش  کربــن،  کاهــش  در 
انعطاف پذیــری سیتــسم انــرژی، می توانــد تفــاوت هزینه هــا 
را جبــران کنــد. ذخیره ســازی هیــدروژن بایــد به عنــوان بخــش 
حیاتــی گــذار انــرژی دیــده ــشود، نــه یــک فنــاوری متــسقل. 
تحقیقــات آینــده نیــز بایــد نقــش ایــن فنــاوری را در تقویــت 
امنیت انرژی و ادغام منابع تجدیدپذیر بررســی کنند. با این 
حــال اگــر قــرار باــشد کــه ایــن ســوخت نقشــی مؤثــر در آینــده 
انــرژی ــهجان ایفــا کنــد، هیــچ جایگزینــی بــرای ســرمایه گذاری 

در ذخیره ســازی گتــسرده هیــدروژن وــجود نــدارد.

« توســعه زیرســاخت های ذخیره ســازی زیرزمینــی 
در مســیر گــذار بــه اقتصــاد کم کربــن

بــا تــشاب هجانــی در مــسیر کربن زدایــی و بــا توــجه بــه آنچــه 
گفــته ــشد، ذخیره ســازی زیرزمینــی گازهــای انرژی محــور از 
جمــله گاز طبیعــی، هیــدروژن و دی اکــسید کربــن، نقشــی 
بــرای  می کننــد.  ایفــا  اقلیمــی  اهــداف  تحقــق  در  حیاتــی 
توســعه مؤثــر ایــن زیرســاخت ها، ارزیابــی دقیــق ظرفیت هــای 
ضــروری  سیاســی  و  اتجماعــی  اقتصــادی،  زمینشناســی، 

اســت.

 تنوع زمین‌شناسی و تناسب با نوع گاز1.

نمکــی،  غارهــای  ــشامل  زمینشناســی  ســازند  نــوع  چــهار 
غارهــای ســنگی، ســفره های آب عمیــق و میادیــن تخلیهــشده 
هیدروکربنــی، به طــور بالقــوه بــرای ذخیره ســازی زیرزمینــی 
قابــل استــفاده اند. بــا ایــن حــال، هــر ســازند بــرای همــه گازهــا 
مناســب نیــست. غارهــای نمکــی و میادیــن کوچــک تــا متوســط 
مناســب ترند،  طبیعــی  گاز  و  هیــدروژن  ذخیره ســازی  بــرای 
در حالــی کــه ســفره های آب عمیــق و مخــازن بــزرگ بــرای 
ذخیره ســازی دائمــی دی اکــسید کربــن ترجیــح داده میــشوند.

 تفکیک مسیرهای توسعه در کوتاه‌مدت2.

ذخیره ســازی  ــشیمیایی،  و  فیزیکــی  تفاوت هــای  به دلیــل 
عمیــق  ســفره های  در  دائمــی  بهــصورت  کربــن  دی اکــسید 
انــجام میــشود و در آینــده نزدیــک، بــا ذخیره ســازی موقــت 

هیــدروژن و گاز طبیعــی تداخــلی نخواهــد داــشت.

 چالش‌هــای رقابتــی در ذخیره‌ســازی هیــدروژن و گاز 3.
طبیعــی

غارهــای نمکــی به عنــوان گزینــه ای پویــا بــرای ذخیره ســازی 
هیــدروژن ــشناخته میــشوند، امــا پراکندگــی نامــتوازن آن هــا 
تخلیهــشده  میادیــن  از  استــفاده  جغرافیایــی،  ســطح  در 
انتخــاب  مــوارد،  از  بــسیاری  در  می ســازد.  ضــروری  را 
امنیــت  و  و عوامــل سیاســی  نیــست  زمینشناســی ممکــن 

انــرژی نیــز بایــد در نظــر گرــتفه ــشوند.

زیرســاخت‌های 4. توســعه  در  اقتصــادی  تــوازن  عــدم   
هیــدروژن

هزینه هــای ســرمایه گذاری و بهره بــرداری بــرای ذخیره ســازی 
هیــدروژن به مراتــب بیشتــر از گاز طبیعــی اســت. در غارهــای 
نمکــی، هزینــه ســطحی ذخیره‌ســازی تــا دو برابــر بــر اســاس 
حــجم و تــا ــشش برابــر بــر اســاس انــرژی افزایــش می یابــد. در 
میادیــن تخلیهــشده نیــز، نیــاز بــه اصلاحــات گتــسرده، تأییــد 
یکپارچگــی مخــزن و تهجیــزات تخصصــی، مزیــت اقتصــادی 
کاهــش  را  موــجود  زیرســاخت های  از  مــجدد  استــفاده 

می‌دهــد.

 ضرورت حمایت دولتی برای توسعه بازار هیدروژن5.

بــرای  ــشفاف  قیمت گــذاری  و  نقدــشونده  بــازار  نبــود  در 
هیــدروژن، ــجذب ســرمایه گذاری خصوــصی دــشوار اســت. 
هیــدروژن  ذخیره ســازی  زیرســاخت های  توســعه  بنابرایــن، 
سیاســت های  تدویــن  و  دولــت  هدفمنــد  حمایــت  نیازمنــد 

اســت. مشــوق محور 

 ارزش راهبردی هیدروژن در گذار انرژی6.

کربــن،  انتشــار  کاهــش  در  هیــدروژن  نقــش  بــه  توــجه  بــا 
ــشبکه،  انعطاف پذیــری  افزایــش  و  انــرژی  امنیــت  تقویــت 
بایــد ارزش بلندمــدت آن در سیاســت گذاری ها لحــاظ ــشود. 
ذخیره ســازی هیــدروژن نبایــد به عنــوان یــک فنــاوری متــسقل 
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دیــده ــشود، بلکــه بایــد در چارچــوب کلان گــذار انــرژی ارزیابی 
گــردد.

 ملاحظات فرابخشی در موفقیت پروژه‌ها7.

پذیــرش اتجماعــی، ثبــات سیاســی، مکان یابــی راهبــردی و 
کلیــدی  عوامــل  از  موــجود  انــرژی  ــشبکه های  بــا  ســازگاری 
موفقیــت پروژه هــای ذخیره ســازی زیرزمینــی هتــسند. نادیــده 
گرــتفن ایــن عوامــل حــتی در ــصورت توجیــه فنــی و اقتصــادی 

می توانــد بــه شکــست اجرایــی پروژه هــا منــجر ــشود.

« جمع بندی و نتیجه گیری

بــا توــجه بــه بررســی های انجامــشده، ذخیره ســازی زیرزمینــی 
هیــدروژن به عنــوان یکــی از اــجزای کلیــدی در گــذار به اقتصاد 
کم کربــن، دارای ظرفیت هــای راهبــردی قابل توــهجی اســت؛ 
امــا در مقایــسه بــا ذخیره ســازی گاز طبیعــی، بــا چالش هــای 
فنــی، اقتصــادی و زیرســاختی بیشتــری مواــجه اســت. بــر ایــن 

اســاس، نــکات کلیــدی زیــر قابــل تأمل انــد:
هزینه‌هــای ســرمایه‌گذاری و عملیاتــی بــرای ذخیره‌ســازی ● 

هیــدروژن به‌مراتــب بالاتــر از گاز طبیعــی اســت و نیازمنــد 
نویــن  مالــی  مدل‌هــای  و  ســرمایه  بازگشــت  دقیــق  تحلیــل 

می‌باــشد.

موفقیــت پروژه‌هــا منــوط بــه انتخــاب دقیــق محــل، ارزیابــی ● 
انــرژی  بــا زیرســاخت‌های موــجود  زمینش‌ناســی، و تطابــق 

اســت.

ریــسک‌های فنــی و بــازار نوظــهور هیــدروژن ایجاب می‌کند ● 
کــه پروژه‌هــا بــا حمایــت سیاســت‌گذاری پایــدار، مشــوق‌های 

دولــتی و مشــارکت بخــش خصوــصی همــراه باــشند.

نقشــه ●  یــک  چارچــوب  در  بایــد  هیــدروژن  ذخیره‌ســازی 
راه مــلی و در هماهنگــی بــا ســایر فناوری‌هــای انــرژی پــاک 

توســعه یابــد.

بنابرایــن، پیشــنهاد میــشود کــه تصمیم گیــری در خصــوص 
ورود بــه ایــن حــوزه در کشــور، بــا در نظــر گرــتفن ملاحظــات 
مطالعــه  یــک  قالــب  در  راهبــردی،  و  فنــی  اقتصــادی، 
امکان ســنجی جامــع و چندبخشــی انــجام گیــرد. ایــن رویکــرد 
می توانــد ریــسک ها را کاهــش داده و زمینه ســاز بهره بــرداری 

موــفق از فرصت هــای آینــده در بــازار انــرژی باــشد.

منابع:

1- Underground storage for decarbonisation: Trade-offs 
between hydrogen, natural gas, and carbon dioxide, the 
Oxford Institute for Energy Studies, June 2025
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ماهیانــه  بهــصورت  انــرژی،  بین المــللی  موســسه مطالعــات 
بــه رــصد گزارش هــای انتشــاریاتفه از ســوی اندیشــکده های 
برتــر در حــوزه انــرژی و گــزارش ســازمان هایی نظیــر آژانــس 
بین المــللی انــرژی، اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و ... 
می پــردازد کــه هــدف از آن، اطلاع از جدیدتریــن دیدگاه هــا، 
 تحلیل هــا و پژوهش هــای انــجام ــشده در صنعــت نفــت و گاز 
و بهره منــدی از محــتوای ایــن مطالعــات اســت. در ایــن راستــا، 
ایــن نوتــشار بــه ارائــه خلاــصه ای از مهم تریــن گزارش هــای 

منتشرــشده در هــشریور مــاه ۱۴۰۴ می پــردازد:

 بخش نفت:1.

« بررســی نقــش ســاختار مالکیــت در رونــد تولیــد 
نـفـت و گاز ـپـس از تواـفـق پارـیـس  

LINK: https://www.kapsarc.org/
our-offerings/publications/the-role-
of-ownership-structure-in-oil-and-gas-
production-after-the-paris-agreement

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: August 2025

،بــه   KAPSARC اندیشــکده  توســط  منتشرــشده  گــزارش 
بررســی تأثیــر ســاختار مالکیــت ــشرکت های نفــت و گاز بــر 
رونــد تولیــد آن هــا پــس از تواــفق پاریــس می پــردازد. هــدف 
واکنــش ــشرکت های  تفــاوت  پژوهــش تحلیــل  ایــن  اــلصی 
 )IOCs( و ــشرکت های بین المــللی نفــتی )NOCs( مــلی نفــت
در مواــهجه بــا محدودیت هــا و سیاســت های اقلیمــی اســت. 
یاتفه هــا نشــان می دهــد کــه در دوره پــس از تواــفق پاریــس، 
 ۳۵ تــا   ۳۰ حــدود  بین المــللی  ــشرکت های  نفــت  تولیــد 
یاــتفه اســت.  افزایــش  از ــشرکت های مــلی  درــصد بیشتــر 
ایــن تفــاوت عمدتاًــً ناــشی از کاهــش تولیــد ــشرکت های مــلی 
خــارج از بــلوک اوپــک پلاس، در کنــار رــشد تولیــد ــشرکت های 

بــوده اســت. در مقابــل، در حــوزه گاز طبیعــی  بین المــللی 
تفــاوت قابــل توــهجی میــان دو گــروه دیــده نمیــشود و هــر 
دو به طــور مشــابه تولیــد خــود را افزایــش داده انــد؛ مــسئله ای 
کــه نقــش گاز طبیعــی را بــه عنــوان ســوخت گــذار در دوران 

گــذار انــرژی برتــسجه می ســازد.
ایــن  ریشــه  کــه  می دهــد  نشــان  گــزارش  تحلیل هــای 
تفاوت هــا در عوامــل ســاختاری بلندمــدت نظیــر دسترســی 
بــه فناوری هــای نویــن، ظرفیــت ســرمایه گذاری و تــوان فنــی 
نهفــته اســت. ــشرکت های بین المــللی بــه دلیل برخــورداری از 
منابــع مالــی گتــسرده تر، ــشبکه های تــجاری متنــوع و توانایــی 
از  بیشتــری  نــو، موــفق ــشده اند سهــم  فناوری هــای  ــجذب 
بــازار هجانــی نفــت را در ــشرایط پــس از تواــفق پاریــس بــه 
دســت آورنــد. در مقابــل، بــسیاری از ــشرکت های مــلی بــا 
و  زیرســاخت ها  در  ضعــف  فنــی،  و  مالــی  محدودیت هــای 
از  مانــع  کــه  هتــسند  روبــه رو  داخــلی  سیاســی  فشــارهای 

افزایــش یــا حــتی حفــظ ســطح تولیــد میــشود.
این مطالعه همچنین پیامدهای سیاستــی مهمی را برتــسجه 
می کنــد. نخــست، توــجه بــه ســاختار مالکیــت ــشرکت ها در 
طراحــی سیاســت های انــرژی و اقلیمــی ضــروری اســت، زیــرا 
واکنــش آن هــا بــه سیاســت ها و مقــررات یکــسان نخواهــد 
بــود. دوم، ارتقــای تــوان فنــی و مالــی ــشرکت های مــلی از 
همکاری هــای  و  فنــاوری  انتقــال  ســرمایه گذاری،  طریــق 
بین المــللی اهمیــت ویــژه ای دارد. ســوم، گاز طبیعــی بایــد بــه 
عنــوان رکــن اــلصی استــراتژی های گــذار انــرژی مــورد توــجه 
قــرار گیــرد، زیــرا بــرخلاف نفــت، تولیــد آن میــان NOCs و 
IOCs بــا تعــادل بیشتــری پیــش مــی رود و می توانــد نقشــی 

پایدارتــر در امنیــت انــرژی هجانــی ایفــا کنــد.
در مجمــوع، ایــن گــزارش نشــان می دهــد کــه بــدون اصلاحــات 
تقویــت  و  مــلی  ــشرکت های  توانمندی هــای  در  بنیادیــن 
ــشرکت های  و  آن هــا  میــان  ــشکاف  آن هــا،  ظرفیت هــای 
انــرژی  هجانــی  بــازار  تحــولات  بــه  واکنــش  در  بین المــللی 
همچنــان پابرــجا خواهــد مانــد. ایــن امــر می توانــد پیامدهــای 

55 55
گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی در ارتباط 

با صنعت نفت و گاز )شهریور  ماه ۱۴۰۴(
شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی
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بلندمدتــی بــرای تــوازن بــازار انــرژی، امنیــت عرضــه و رونــد 
گــذار بــه اقتصــاد کم کربــن بــه همــراه داتــشه باــشد.

مــواد  و  گاز  نفــت،  بــه  را  ســنگ  زغــال  چیــن   »
کــند   ــمی  تبدــیل  ــشیمیایی 

LINK: https://www.
instituteforenergyresearch.org/fossil-
fuels/china-converts-coal-into-oil-gas-and-
chemicals/

SOURCE: www.instituteforenergyresearch.
org

DATE: 16 September, 2025

در   Institute for Energy Research (IER) اندیشــکده 
بررســی  بــه  انتشــاریاتفه،  گزارش هــای  مجموعــه  از  یکــی 
گاز  نفــت،  بــه  زغال ســنگ  تبدیــل  بــرای  چیــن  برنامه هــای 
بــا  ایــن کشــور  اســت.  پرداخــته  مــواد ــشیمیایی  و  طبیعــی 
افزایــش  و  انــرژی  واردات  بــه  وابتــسگی  کاهــش  هــدف 
امنیــت انــرژی، از منابــع عظیــم زغال ســنگ خــود بــرای تولیــد 
استــفاده  پلاستــیک  اولیــه  مــواد  و  گاز  مایــع،  ســوخت های 
می کنــد. در ســال ۲۰۲۴، حــدود ۲۷۶ میلیــون تــن زغال ســنگ 
بــه ایــن محصــولات تبدیــل ــشد کــه معــادل مصــرف ســالانه 
همــه  اگــر  میــشود  پیش بینــی  و  اســت  اروپــا  زغال ســنگ 
پروژه هــای برنامه ریزیــشده عمــلی ــشوند، ظرفیــت تولیــد در 

پنــج ســال آینــده دو برابــر ــشود.
بخــش تبدیــل زغال ســنگ بــه گاز طبیعــی ســریع ترین رــشد 
را دارد و انتظــار مــی رود بــا بخشــی از واردات LNG چیــن 
جایگزیــن ــشود. در ســال ۲۰۲۴، چیــن ۴۳٪ از نیــاز گاز خــود 
 LNG را از طریــق واردات تأمیــن کــرد کــه بیــش از نیمــی از آن
بــود. ظرفیت هــای در حــال ســاخت تبدیــل زغال ســنگ بــه گاز 
چــهار برابــر کل ظرفیــت ساختهــشده در دهــه گذتــشه اســت 
مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۱۹.۵ ســالانه  میــشود  پیش بینــی  و 
گاز تولیــد ــشود. گاز تولیــدی از زغال ســنگ حــدود یک ســوم 
ارزان تــر از LNG وارداتــی اســت، هرچنــد گاز خطــوط لولــه 
وارداتــی هنــوز ارزان تــر اســت. در همیــن حــال، روســیه در 
ســال ۲۰۲۴ حــدود ۲۲٪ از واردات گاز چیــن را تأمیــن کــرد و 

چیــن قصــد دارد ایــن واردات را از طریــق خطــوط لولــه موــجود 
و خــط لولــه جدیــد Power  of Siberia 2 افزایــش دهــد کــه 
ســالانه ۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب گاز از قطــب ــشمال روســیه 

بــه چیــن منتقــل خواهــد کــرد.
رــشد  باعــث  اقتصــادی  تولیــد  و  زغال ســنگ  پاییــن  قیمــت 
کاهــش  امــا  اســت،  ــشده  ــشیمیایی  مــواد  بــه  آن  تبدیــل 
احتمالــی قیمــت نفــت می توانــد پروژه هــای تبدیــل زغال ســنگ 
بــه ســوخت مایــع و گاز را از نظــر اقتصــادی بــا چالــش مواــجه 
کنــد. همچنیــن، تولیــد گاز از زغال ســنگ تقریباًــً ســه برابــر 
انتشــار دی اکــسید کربــن بیشتــری نــسبت بــه ســوخت حاــصل 
دارد کــه دلیــل تأخیــر چیــن در دستــیابی بــه اهــداف کاهــش 
ــشدت کربــن ۲۰۲۵ اســت. بــا ایــن وــجود، اولویــت اــلصی 
چیــن بــر امنیــت انــرژی اســت و بنابرایــن ایــن صنعــت احتمــالاًً 

بــه رــشد خــود ادامــه خواهــد داد.
در مجمــوع، چیــن بــا بهره گیــری از منابــع داخــلی زغال ســنگ 
را  گاز  و  نفــت  واردات  بــه  خــود  وابتــسگی  می کنــد  تلاش 
کاهــش دهــد و در عیــن حــال از ظرفیت هــای موــجود بــرای 
تولیــد ســوخت های مایــع، گاز و مــواد ــشیمیایی بهره بــرداری 
داخــلی،  فناوری هــای  توســعه  استــراتژی ــشامل  ایــن  کنــد. 
همکاری هــای بین المــللی و مدیریــت اقتصــادی دقیــق اســت و 
تأثیــرات مهمــی بــر بــازار انــرژی و امنیــت انــرژی چیــن خواهــد 

داــشت.

« بخــش نفــت ایــران: حضــور اســتراتژیک، نفــوذِِ 
کاهش یافــته  

LINK: https://www.gisreportsonline.com/r/
iran-oil-market-influence/

SOURCE: www.gisreportsonline.com

DATE: 1 September, 2025

اندیشــکده روســی GIS Report  در گزارــشی جامع، وضعیت 
صنعــت نفــت ایــران و نقــش آن در بــازار هجانــی نفــت را 
بررســی کــرده اســت. ایــن گــزارش نشــان می دهــد کــه بــا 
وــجود داتــشن چهارمیــن ذخایــر اثباتــشده نفــتی و دومیــن 
بــر  ایــران  واقعــی  تأثیرگــذاری  تــوان  ــهجان،  گازی  ذخایــر 
بــازار هجانــی نفــت نــسبت بــه گذتــشه کاهــش یاــتفه اســت. 
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کاهــش نفــوذ ایــران در بــازار عمدتاًــً بــه دلیــل تحریم هــای 
بین المــللی، کمبــود ســرمایه گذاری خارــجی، محدودیت هــای 
فنــاوری و تغییــرات ســاختاری در بــازار هجانــی انــرژی ایــجاد 

ــشده اســت.
بــزرگ  تولیدکننــدگان  از  یکــی  به عنــوان  گذتــشه  در  ایــران 
نفــت، نقــش مهمــی در تعییــن قیمت هــا و عرضــه هجانــی 
داــشت. امــا بــا ظــهور تولیدکننــدگان جدیــد، افزایــش تنــوع در 
مــسیرهای تأمیــن انــرژی و رــشد کندتــر تقاضــا، حساســیت 
بــازار نــسبت بــه تولیــدات ایــران کاهــش یاــتفه اســت. حــتی 
در تنش هــای سیاســی اخیــر میــان ایــالات متحــده، اســرائیل 
و ایــران، بــا وــجود تهدیدهــای امنیــتی، بــازار نفــت واکنــش 
محــدودی نشــان داده و مــسیرهای اــلصی ــصادرات، به ویــژه 
فعــال  قابل توــجه  اختــلال  بــدون  همچنــان  هرمــز،  تنگــه 

مانده‌انــد.
ــصادرات نفــت ایــران به طــور عمــده بــه چیــن معطــوف اســت 
و بیــش از ۹۰٪ نفــت خــام ایــران بــا تخفیــف بــه ایــن کشــور 
فروخــته میــشود. ایــن وابتــسگی بــه یــک خریــدار اــلصی، توان 
ایــران در مذاکــره و تأثیرگــذاری بــر قیمت هــا را محــدود کــرده 
و ایــران را در موقعیــتی ضعیف تــر در اوپــک قــرار داده اســت. 
علاوه بــر ایــن، معافیــت ایــران از سهــمیه های تولیــد اوپــک 
باعــث ــشده اســت کــه نفــوذ آن در تصمیم گیری هــای گــروه 
کاهــش یابــد و نتوانــد نقــش تأثیرگــذاری در سیاســت های 

قیمــتی و تولیــدی اعضــا داتــشه باــشد.
تحریم هــا اگرچــه ــصادرات ایــران را محــدود کرده انــد، امــا 
مانــع از ادامــه آن نشــده اند. چیــن بــا خریــد نفــت ایــران، 
حــتی بــا تخفیــف، بــه حفــظ جریــان ــصادرات کمــک کــرده 
اســت. بــا ایــن حــال، ایــن میــزان ــصادرات، تــوان واقعــی ایــران 
بــرای تأثیرگــذاری در بــازار هجانــی را نشــان نمی دهــد. حــتی 
در ــصورت لغــو تحریم هــا، افزایــش ســریع تولیــد و ــصادرات 
بــرای ایــران دــشوار اســت، زیــرا توســعه ظرفیت هــا نیازمنــد 
زمــان  و  پیشــرتفه  فنــاوری  ســنگین،  ســرمایه گذاری های 

قابل توــهجی اســت و نمی توانــد بــه ســرعت انــجام ــشود.
در مجمــوع، بــا وــجود دارا بــودن منابــع عظیــم نفــت و گاز، 
بــه دلیــل محدودیت هــای تحریمــی، ســرمایه گذاری ناکاــفی 
در  ایــران  نقــش  هجانــی،  بــازار  در  ســاختاری  تغییــرات  و 
بــازار نفــت کاهــش یاــتفه اســت. ایــن ــشرایط موــجب ــشده 
اســت کــه ایــران بیشتــر بــه ــصادرات محــدود و همــکاری بــا 

خریــداران عمــده متکــی باــشد و تــوان واقعــی تأثیرگــذاری بــر 
بــازار هجانــی نفــت را از دســت بدهــد. ایــن گــزارش نشــان 
می دهــد کــه نقــش ایــران در تــجارت هجانــی نفــت به رغــم 
منابــع غنــی، تــا حــدود زیــادی وابتــسه بــه رــفع تحریم هــا، 
ســرمایه گذاری داخــلی و توســعه زیرســاخت ها خواهــد بــود.

نفــت  واردکننــدگان  بزرگتریــن  چیــن  و  هنــد   »
هــستند   روــسیه 

LINK: https://www.
instituteforenergyresearch.org/
international-issues/india-and-china-are-
russias-largest-oil-importers/

SOURCE: www.instituteforenergyresearch.
org

DATE: 12 September, 2025

در   Institute for Energy Research (IER)  اندیشــکده
گزارــشی دیگــر،‌ بــه طــور جامــع بــه بررســی نقــش هنــد و 
و  روســیه  نفــت  واردکننــدگان  بزرگ تریــن  به عنــوان  چیــن 
تأثیــر آن بــر بــازار هجانــی انــرژی پرداخــته اســت. ایــن گــزارش 
نشــان می دهــد کــه پــس از توقــف خریــد نفــت روســیه توســط 
کشــورهای غربــی در پــی حمــله روســیه بــه اوکرایــن، هنــد 
و چیــن بــه بزرگ تریــن خریــداران نفــت ایــن کشــور تبدیــل 
از   ٪۴۰ حــدود  روســیه  نفــت  حاضــر،  حــال  در  ــشده اند. 
واردات نفــت هنــد و تقریباًــً ۲۰٪ از واردات نفــت چیــن را 
تشــکیل می دهــد و ایــن امــر اهمیــت ژئوپلیتیکــی و اقتصــادی 
ایــن دو کشــور را در بــازار هجانــی نفــت افزایــش داده اســت.
هنــد،  توســط  روســیه  نفــت  خریــد  ادامــه  بــه  واکنــش  در 
افزایــش  را  کشــور  ایــن  از  واردات  تعرــفه  متحــده  ایــالات 
داده و از اتحادیــه اروپــا نیــز خواستــه اســت تــا تعرفه هــای 
مشــابهی بــر واردات از چیــن و هنــد اعمــال کنــد. هــدف ایــن 
اقدامــات فشــار اقتصــادی بــر روســیه بــرای پایــان دادن بــه 
جنــگ اوکرایــن اســت، امــا ایــن سیاســت ها می توانــد رــشد 
اقتصــادی هنــد را تحــت تأثیــر قــرار دهــد و تولیــد ناخالــص 

داخــلی ایــن کشــور را حــدود ۰.۵٪ کاهــش دهــد.
روســیه، هرچنــد عضــو اوپــک نیــست، امــا در قالــب توافقــات 
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اوپــک پلاس بــا برخــی اعضــای ایــن ســازمان تولیــد نفــت خــود 
را مدیریــت می کنــد تــا سهــم بــازار خــود را حفــظ کنــد. با وجود 
افزایــش تولیــد اوپــک پلاس حــدود ۲.۵ میلیــون بشــکه در روز 
تــا ســپتامبر، تحریم‌هــا و کاهــش ســرمایه گذاری  از آوریــل 
کــه روســیه ظرفیــت  اســت  باعــث ــشده  انــرژی  بخــش  در 
مــازاد قابل توــهجی بــرای افزایــش تولیــد نداتــشه باــشد. ایــن 
وضعیــت باعــث ــشده اســت کــه قیمــت نفــت از اوج خــود در 
ژانویه ۲۰۲۵ حدود ۱۸٪ کاهش یابد و به ۶۷ دلار در بشکه 
برســد، امــری کــه فشــار قابــل توــهجی بــر تولیدکننــدگان نفــت 
در ایــالات متحــده وارد کــرده و موجب کاهش ســرمایه گذاری 

و تعدیــل نیــروی کار در برخــی ــشرکت ها ــشده اســت.
در مجمــوع، هنــد و چیــن به عنــوان بزرگ تریــن واردکننــدگان 
ایفــا  نفــت  هجانــی  بــازار  در  کلیــدی  نقــش  روســیه  نفــت 
ایــن  ترکیــب  کــه  می دهــد  نشــان  گــزارش  ایــن  می کننــد. 
در  تغییــرات  و  بین المــللی  فشــارهای  بــا  همــراه  خریدهــا، 
سیاســت های تولیــد نفــت، تحــولات مهمــی را در بــازار هجانــی 
انــرژی ایــجاد کــرده و مــسیر آینــده ایــن بــازار را تحــت تأثیــر 

قــرار خواهــد داد.

اروپــا  اتحادیــه  و  متحــده  ایــالات  بــا  تنش هــا   »
قطــب  عنــوان  بــه  را  هنــد  نقــش  می توانــد 

کــند   تهدــید  پالایــشگاهی 
LINK: https://www.energypolicy.columbia.
edu/tensions-with-the-united-states-and-the-
eu-could-threaten-indias-role-as-refinery-
hub/

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: 9 September, 2025

اندیشــکده مرکــز سیاســت انــرژی هجانــی دانشــگاه کلمبیــا 
تــجاری  تنش هــای  تأثیــر  تحلیــل  بــه  گزارــشی  در   )CGEP(
میــان هنــد و ایــالات متحــده و اتحادیــه اروپــا بــر نقــش هنــد 
به عنــوان قطــب پالایــش نفــت پرداخــته اســت. ایــن گــزارش 
نشــان می دهــد کــه خریــد نفــت ارزان قیمــت از روســیه توســط 
هنــد، کــه از ســال ۲۰۲۱ از ۲٪ بــه حــدود ۳۵–۴۰٪ از واردات 
نفــت هنــد افزایــش یاــتفه اســت، موــجب اعمــال تعرفه هــای 

۵۰٪ از ســوی ایــالات متحــده و تحریم هــای اتحادیــه اروپــا 
اقدامــات  ایــن  اســت.  ــشده  هنــدی  پالایشــگاه های  علیــه 
می توانــد بــه طرح هــای توســعه ای هنــد در صنعــت پالایــش 

آســیب وارد کنــد.
هنــد، بــا وــجود واردات ۹۰٪ نفــت خــام خــود، از ســال ۲۰۲۲ 
پالایشــشده  محصــولات  بــزرگ  صادرکننــده  دومیــن  بــه 
نفــتی پــس از ایــالات متحــده تبدیــل ــشده اســت. ــصادرات 
را  هنــد  ــصادرات  کل  از   ٪۲۰–۱۵ حــدود  ایــن محصــولات 
تشــکیل می دهــد. پالایشــگاه‌های هنــدی ماننــد Nayara و 
Reliance Industries بــا ســرمایه گذاری در پالایشــگاه های 
پیچیــده قــادر بــه پــردازش انــواع مخــلتف نفــت خــام، از جمــله 
نفت هــای ســنگین و بــا گوگــرد بــالا ماننــد نفــت روســیه و 

ونــزوئلا، هتــسند.
بــا ایــن حــال، تنش هــای تــجاری اخیــر می توانــد بــه طرح هــای 
توســعه ای هنــد آســیب وارد کنــد. در حالــی کــه هنــد قصــد 
دارد ظرفیــت پالایــش خــود را تــا ســال ۲۰۳۰ بــه ۹ میلیــون 
اروپــا  اتحادیــه  تحریم هــای  دهــد،  افزایــش  روز  در  بشــکه 
علیــه محصــولات پالایشــشده روســی، به ویــژه ــصادرات بــه 
اتحادیــه اروپــا کــه حــدود ۲۵٪ از ــصادرات پالایشــشده هنــد 
را تشــکیل می دهــد، می توانــد حــدود ۱۴–۱۵ میلیــارد دلار 
خــسارت بــه همــراه داتــشه باــشد. ایــن اقدامــات همچنیــن 
می توانــد موــجب کاهــش ــصادرات هنــد بــه ســایر بازارهــای 

هجانــی ــشود.
خــود  نفــتی  منابــع  تنــوع  به دنبــال  بایــد  هنــد  نتیــجه،  در 
پالایشــشده  محصــولات  بــرای  جدیــد  بازارهــای  یاــتفن  و 
باــشد تــا از آســیب های بیشتــر لجوگیــری کنــد. ایــن تحــولات 
هجانــی  بــازار  در  ژئوپلیتیکــی  پیچیدگی هــای  نشــان دهنده 
انــرژی و تأثیــر آن بــر استــراتژی‌های صنعــتی کشــورها اســت.
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« افزایــش ســخت گیری در ســقف قیمــت نفــت، 
بـر روـسـیه     بـه منـظـور تـشـدید فـشـار ـ ـ

LINK: https://www.chathamhouse.
org/09/2025/tightening-oil-price-
cap-increase-pressure-russia?utm_
source=chatgpt.com

SOURCE: www.chathamhouse.org

DATE: : 4 September, 2025

 « عنــوان  بــا  جامــع  گزارــشی  در  هــاوس  چــتم  اندیشــکده 
بــر  فشــار  افزایــش  بــرای  نفــت  قیمــت  بیشتــر  محدودیــت 
بــر  بین المــللی  تحریم هــای  اثــرات  بررســی  بــه  روســیه« 
اقتصــاد روســیه و ارائــه راهکارهایــی بــرای افزایــش اثربخشــی 
ایــن تحریم هــا پرداخــته اســت. ایــن گــزارش تأکیــد می کنــد 
کــه درآمدهــای نفــتی روســیه، هرچنــد تنــها حــدود ۱۰ درــصد 
از تولیــد ناخالــص داخــلی ایــن کشــور را تشــکیل می دهنــد، 
امــا منبــع حیاتــی تأمیــن مالــی جنــگ و حفــظ ســاختار قــدرت 
کرملیــن هتــسند و هــدف قــرار دادن ایــن درآمدهــا می توانــد 
توانایــی روســیه بــرای ادامــه جنــگ در اوکرایــن را به طــور قابــل 

توــهجی کاهــش دهــد.
تحریم هــای کنونــی، کــه پــس از آغــاز تنــش و درگیــری میــان 
روســیه و اوکرایــن اعمــال ــشده اند، تاکنــون نتوانتــسه اند اثــر 
مــورد انتظــار را بــر اقتصــاد روســیه داتــشه باــشند. روســیه 
در  دستــکاری  ســایه،  کشتــیرانی  ــشبکه  از  بهره گیــری  بــا 
اســناد بیمــه و انعطــاف در قیمت گــذاری، موــفق ــشده اســت 
محدودیت هــا را دور بزنــد و ــصادرات نفــت خــود را تــا حــد 
ایــن وضعیــت باعــث ــشده اســت کــه  زیــادی ادامــه دهــد. 
فشــار اقتصــادی تحریم هــا بــر کرملیــن کمــتر از انتظــار باــشد 
و توانایــی روســیه در ادامــه درگیری هــا کاهــش نیاــتفه باــشد.

در پاســخ بــه ایــن ضعف هــا، چــتم هــاوس پیشــنهاد می کنــد 
کــه اعمــال محدودیــت بیشتــر بــر قیمــت نفــت روســیه، کــه 
در حــال حاضــر قیمــت ــصادرات نفــت خــام ایــن کشــور را 
محــدود می کنــد، به طــور تدریــجی و خــودکار افزایــش یابــد 
تــا فشــار بیشتــری بــر اقتصــاد روســیه اعمــال ــشود. همچنیــن 
بایــد خلأهــای موــجود در صنعــت کشتــیرانی و فرآیندهــای 
بیمــه ای کــه روســیه از آن هــا بهره بــرداری می کنــد، مــسدود 

ــشود و نظــارت دقیق تــر بــر ــصادرات نفــت اعمــال گــردد تــا 
اــجرای محدودیت هــا مؤثرتــر ــشود.

افزایــش  در  تحریم کننــده  کشــورهای  نقــش  بــه  گــزارش 
اثربخشی اقدامات اشاره دارد. ایالات متحده، اتحادیه اروپا 
و بریتانیــا می تواننــد بــا اعمــال استــانداردها و ممنوعیت هــای 
گتــسرده و بهره گیــری از تلــسط خــود بــر مقــررات دریایــی و 
صنعــت بیمــه، محدودیت هــا را به طــور مؤثرتــری اــجرا کننــد. 
به ویــژه کشــورهای اروپایــی کــه کنــترل مؤثــری بــر تنگه هــای 
دریــای بالتیــک دارنــد و حــدود ۶۰ درــصد از ــصادرات نفــت 
دریایــی روســیه از ایــن مــسیر عبــور می کنــد، نقــش مهمــی در 

تضمیــن رعایــت محدودیت هــا دارنــد.
تقویــت  کــه  می دهــد  نشــان  گــزارش  مجمــوع،  در 
آن هــا  دقیق تــر  اــجرای  و  نفــت  قیمــت  محدودیت هــای 
می توانــد ابــزاری مؤثــر بــرای افزایــش فشــار بــر کرملیــن و 
ترغیــب روســیه بــه پایــان دادن بــه جنــگ در اوکرایــن باــشد. 
اعمــال ایــن اقدامــات، بــا پــر کــردن خلأهــای اجرایــی و نظارتــی 
فعــلی، می توانــد اثرگــذاری اقتصــادی و سیاســی تحریم هــا را 
به طــور قابــل توــهجی افزایــش دهــد، فشــار بــر بودــجه روســیه 
را تشــدید کنــد و در نهایــت نقــش مهمــی در تغییــر رــتفار 

نمایــد. ایفــا  بین المــللی  میــدان  در  روســیه 
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بخش گاز:2.

« چــرا قراردادهــای گازی می تواننــد بهتریــن مســیر 
روابــط  عادی ســازی  بــرای  صهیونیســتی  رژیــم 

باــشند؟ منطــقه ای 
LINK: https://nationalinterest.org/blog/
energy-world/why-gas-deals-could-be-
israels-best-path-to-regional-normalization

SOURCE: www.nationalinterest.org

DATE: 18 August, 2025

اندیشــکده The National Interest در گزارــشی بــا عنــوان 
رژیــم  مــسیر   بتهریــن  می توانــد  گازی  توافق هــای  »چــرا 
باــشد؟«،  منطقــه ای  عادی ســازی  ســوی  بــه  هصیونیتــسی 
در  هصیونیتــسی  رژیــم  گاز  ــصادرات  نقــش  تحلیــل  بــه 
تقویــت همکاری هــای منطقــه ای و ایــجاد ثبــات سیاســی در 
می دهــد  نشــان  گــزارش  ایــن  اســت.  پرداخــته  خاورمیانــه 
بــا تاریــخ طولانــی از تنش هــای سیاســی  کــه در منطقــه ای 
انــرژی می تواننــد مــسیر عمــلی و  و مناقشــات، توافق هــای 
قابــل اتکایــی بــرای پیشــبرد همکاری هــا و کاهــش تنش هــا 
فراهــم کننــد. ــصادرات گاز رژیــم هصیونیتــسی بــه کشــورهای 
همــسایه، بــه ویــژه اردن و مصــر، علاوه بــر تأمیــن نیازهــای 
انــرژی، می توانــد بــه حفــظ توافق هــای ــشکننده ــلصح کمــک 
کنــد و توســعه برنامه هــای مــلی استــقلال انــرژی از طریــق 

منابــع تجدیدپذیــر را تــسریع بخشــد.
ملی گرایــی  از  ناــشی  فشــار  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش 
منابــع باعــث ــشده اســت دولت هــا ماننــد مصــر بــه ــجذب 
نفــتی  ــشرکت های  بــا  همــکاری  و  خارــجی  ســرمایه گذاری 
بین المــللی بــرای توســعه تولیــد داخــلی گاز توــجه بیشتــری 
داتــشه باــشند. ایــن رونــد تولیدکننــدگان نفــت ســنتی را نیــز 
بــه تنــوع دارایی هــا و افزایــش تخصــص در زیرســاخت های 
گاز منطقــه ای ســوق داده اســت. جالــب آنکــه، توافق هــای 
گازی حــتی در ــشرایط پیچیــده سیاســی، از جمــله تنش هــای 
پابرــجا  ــسلفطینی ها،  انــسانی  مــسائل  و  غــزه  در  مــداوم 
مانده انــد و نقــش مهمــی در تقویــت روابــط دوجانبــه ایفــا 

می‌کننــد.

اســت  لویاتــان  گازی  میــدان  رونــد،  ایــن  برتــسجه  نمونــه 
محــسوب  مدیترانــه  دریــای  در  گاز  میــدان  بزرگ تریــن  کــه 
میــشود. ــشرکت نیومــد انــرژی اســرائیل مالــک بیــش از ۴۵ 
درــصد از ایــن میــدان اســت و اخیــراًً قــراردادی بــرای ــفروش 
حــدود ۱۳۰ میلیــارد مــتر مکعــب گاز بــه مصــر از طریــق خــط 
لولــه بــه مبــلغ ۳۵ میلیــارد دلار در مــدت ۱۵ ســال منعقــد 
کــرده اســت. ایــن قــرارداد نــه تنــها بالاتــر از توافق هــای قبــلی 
قیمت گــذاری ــشده، بلکــه انتقــال گاز از طریــق خــط لولــه بــه 

مراتــب ارزان تــر از واردات LNG از منابــع دیگــر اســت.
علاوه بــر ایــن، ــصادرات گاز رژیــم هصیونیتــسی بــه اردن نیــز 
از ســال ۲۰۱۶ آغــاز ــشده و اولیــن محموله هــا در ســال ۲۰۲۰ 
ارســال ــشده اســت. ایــن توافق هــا نشــان می دهنــد کــه در 
حالــی کــه منابــع انــرژی در ــشرق مدیترانــه ــفراوان هتــسند، 
اپراتورهــای  مشــارکت  بــدون  تــجاری  ــصادرات  قابلیــت 
اســرائیلی محــدود اســت. بــه ایــن ترتیــب، گاز اســرائیل بــه 
نوعــی پــل حیاتــی در منطقــه تبدیــل ــشده و نقــش مهمــی 
در ایــجاد ثبــات و تقویــت همکاری هــای اقتصــادی و سیاســی 

ایفــا می کنــد.
توافق هــای  کــه  می کنــد  نتیجه گیــری  گــزارش  مجمــوع،  در 
تقویــت  بــرای  مؤثــر  ابــزاری  به عنــوان  می تواننــد  گازی 
ثبــات  ایــجاد  و  تنش هــا  کاهــش  منطقــه ای،  همکاری هــای 
بــرای  عمــلی  مــسیر  و  کننــد  عمــل  خاورمیانــه  در  سیاســی 
عادی ســازی روابــط میــان کشــورهای منطقــه فراهــم ســازند.

ژئوپلیتیــک  نشــده:  نهایــی  امــا  شــده  امضــا   »
 ۲ ســیبری  قــدرت  لولــه  خــط  پشــت پرده 

LINK: //nationalinterest.org/blog/energy-
world/signed-but-not-sealed-the-geopolitics-
behind-power-of-siberia2-

SOURCE: www.nationalinterest.org

DATE: 9 September, 2025

در   ،  The National Interest،ــفوق اندیشــکده  همچنیــن 
گزارــشی دیگــر بــا عنــوان »امضــا ــشده امــا نهایــی نشــده: 
بــه   »۲ ســیبری  قــدرت  لولــه  خــط  پشــت پرده  ژئوپلیتیــک 
بررســی ابعاد سیاســی و اقتصادی این پروژه پرداخته اســت. 
روســیه  میــان  حقوقــی  تفاهــم  یادداــشت  امضــای  به رغــم 
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ــشانگهای،  همــکاری  ســازمان  اجلاس  حاــشیه  در  چیــن  و 
قــرارداد همچنــان فاقــد جزئیــات کلیــدی تــجاری ماننــد فرمول 
قیمت گــذاری، تعــهدات حجمــی خریــد و مکانیزم هــای جریمــه 
در ــصورت تأخیــر اســت. از ایــن رو، تواــفق فعــلی بیــش از 
آنکــه یــک معامــله اقتصــادی کامــل باــشد، جنبــه نمادیــن و 

دارد. سیاســی 
بــرای روســیه، ایــن پــروژه بیــش از آنکــه اقتصــادی باــشد، 
ارزش ژئواکونومیــک دارد؛ زیــرا پــس از کاهــش ــصادرات گاز 
بــه اروپــا، کرملیــن بــه دنبــال بــاز کــردن بازارهــای جایگزیــن 
اســت تــا نشــان دهــد همچنــان قــادر بــه عقــد قراردادهــای 
بلندمــدت انــرژی مطابــق میــل خــود اســت. در مقابــل، چیــن 
محتاطانــه حرکــت می کنــد و خواستــار ــشرایط انعطاف پذیرتــر 
نــسبت  پایین تــر  قیمــت  کمــتر،  خریــد  تعــهدات  جمــله  از 
هزینه هــای  بــر  بیشتــر  کنــترل  و  گذتــشه  قراردادهــای  بــه 

زیرســاختی در خــاک خــود اســت.
گــزارش تأکیــد می کنــد کــه اــجرای ایــن پــروژه بــا چالش هایــی 
ــجدی مواــجه اســت. هزینــه تخمینــی آن حــدود ۱۴ میلیــارد 
دلار است وتضمین بازگشت سرمایه در صورت پایین بودن 
قیمــت گاز یــا فقــدان تعــهدات الــزام آور دــشوار خواهــد بــود. 
همچنیــن، تکیــه بیــش از حــد چیــن بــر گاز روســیه می توانــد 
سهــم واردات ایــن کشــور از روســیه را تــا ســال ۲۰۴۰ بــه 
حــدود ۴۰ تــا ۴۵ درــصد برســاند کــه بــا سیاســت تنوع بخشــی 
پکــن در تضــاد اســت. از ســوی دیگــر، فقــدان مکانیزم هــای 
الــزام آور در قــرارداد فعــلی، ریــسک تــجاری پــروژه را بــرای هــر 

دو طــرف افزایــش می دهــد.
فراتــر  پیامدهایــی  می توانــد    PoS2 ژئوپلیتیــک،  بُعُــد  در 
چیــن  نیــاز  آن  اــجرای  باــشد.  داتــشه  دوجانبــه  روابــط  از 
بــازار  بــر  و  می دهــد  کاهــش  را  هجانــی   LNG واردات  بــه 
بین المــللی گاز اثرگــذار خواهــد بــود. همچنیــن، ایــن پــروژه 
قــدرت چانه زنــی پکــن را در قراردادهــای LNG و دیگــر منابــع 
انــرژی افزایــش می دهــد، در حالــی کــه بــرای روســیه نشــانه ای 
از چرخــش استــراتژیک بــه ســوی ــشرق اســت. انتخــاب زمــان 
امضــای یادداــشت تفاهــم در اجلاس ــشانگهای نیــز نشــان 
می دهــد کــه ایــن تواــفق، علاوه بــر بُعُــد اقتصــادی، حامــل 
پیامــی سیاســی بــه غــرب دربــاره تعمیــق ــشراکت مــسکو و 

پکــن اســت.
 Power of در مجمــوع، گــزارش نتیــجه می گیــرد کــه هرچنــد

Siberia 2  هنــوز یــک قــرارداد نهایــی و الــزام آور نیــست، امــا 
اهمیــت نمادیــن و راهبــردی آن قابــل انــکار نیــست. روســیه 
از دســت  بازارهــای  بــرای جایگزینــی  ابــزاری  را  پــروژه  ایــن 
رــتفه اروپایــی می دانــد و چیــن از آن بــرای تضمیــن امنیــت 
انــرژی و افزایــش قــدرت مانــور خــود در بــازار هجانــی بــهره 
می گیــرد. تحقــق نهایــی پــروژه همچنــان مشــروط بــه رــفع 
ابهامــات اقتصــادی و تــجاری اســت، امــا حــتی در وضعیــت 
کنونــی نیــز نشــان دهنده تقویــت محــور انــرژی روســیه و چیــن 

و تغییــر تدریــجی موازنــه در بــازار هجانــی گاز اســت.

« توافــق گاز طبیعــی میــان چیــن و روســیه، صرفــاًً 
 LNG تحریم هــای  زدن  دور  بــرای  پوشــش  یــک 

اــست
LINK: https://www.atlanticcouncil.org/
blogs/energysource/the-china-russia-
natural-gas-deal-is-a-distraction-from-lng-
sanctions-evasion/

SOURCE: www.atlanticcouncil.org

DATE: 4 September, 2025

اندیشــکده Atlantic Council  در گزارــشی با عنوان »توافق 
تحریم هــای  دورزدن  از  را  روســیه حواس هــا  و  گازی چیــن 
و  ژئوپلیتیکــی  ابعــاد  بررســی  بــه  می کنــد«  پــرت   LNG
لولــه  پیرامــون خــط  پکــن  و  اخیــر مــسکو  تواــفق  اقتصــادی 
Power of Siberia 2  پرداخــته اســت. ایــن گــزارش تأکیــد 
دو  میــان  تفاهــم  یادداــشت  امضــای  هرچنــد  کــه  می کنــد 
کشــور در نــگاه نخــست نشــان دهنده تعمیــق همکاری هــای 
انــرژی اســت، امــا ایــن پــروژه هنــوز فاقــد تعــهدات الــزام آور در 
زمینــه زمان بنــدی، فرمــول قیمت گــذاری و تأمیــن مالــی اســت 
و در نتیــجه بیــش از آنکــه دستــاورد اقتصــادی ملموســی بــرای 
روســیه داتــشه باــشد، یــک اقــدام نمادیــن سیاســی محــسوب 

میــشود.
از منظــر اقتصــادی، خــط لولــه پیشــنهادی بــا ظرفیــت ســالانه 
۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب، حــتی در ــصورت تکمیــل نیــز تنــها 
جبــران  را  روســیه  دســت رتفه  از  اروپایــی  بــازار  از  بخشــی 
می کنــد. اــفزون بــر ایــن، کاهــش رــشد تقاضــای گاز در چیــن، 
تمایــل پکــن بــه انعطاف پذیــری در قراردادهــا، و هزینه هــای 
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ایــجاد  مــسکو  بــرای  ــجدی  ریــسک های  ســاخت،  ســنگین 
کــرده اســت. بــه همیــن دلیــل، اتــکای بیــش از حــد بــه ایــن 
پــروژه نمی توانــد جایگزیــن مطمئنــی بــرای درآمدهــای گازی 

از دســت رــتفه در اروپــا باــشد.
بــا ایــن حــال، گــزارش هشــدار می دهــد کــه تمرکــز رســانه ای 
بــرPower of Siberia 2  نبایــد مانــع توــجه بــه چالــش اــلصی 
تحریم هــای  به رغــم  ــشود.  روســیه   LNG ــصادرات  یعنــی 
اعمالــشده، کرملیــن همچنــان از مــسیرهایی بــرای گتــسرش 
می گیــرد؛  بــهره  محدودیت هــا  دورزدن  و   LNG ظرفیــت 
از  روــشن  نمونــه ای    2  Arctic LNG همچــون پروژه هایــی 
ایــن رونــد هتــسند. در ــصورت موفقیــت روســیه در افزایــش 
ابــزار  مهم تریــن  بــه  می توانــد  منبــع  ایــن   ،LNG ــصادرات 
مالــی و ژئوپلیتیکــی کرملیــن بــرای تــداوم جنــگ و فشــار بــر 

بازارهــای هجانــی تبدیــل ــشود.
گــزارش در پایــان توصیــه می کنــد ایــالات متحــده و اتحادیــه 
سیاســت های  لوله هــا،  خــط  بــر  تمرکــز  بــر  علاوه  اروپــا 
از  کننــد؛  اعمــال  روســیه   LNG قبــال در  ســخت گیرانه تری 
جمــله تحریم هــای متــسقیم بــر پروژه هــای کلیــدی، کنــترل 
ــشدیدتر بیمــه و کشتــیرانی، ــشفافیت بیشتــر در معــاملات 
بین المــللی و در ــصورت لــزوم استــفاده از تحریم هــای ثانویــه. 
تنــها بــا چنیــن رویکــردی می تــوان مانــع از تــداوم درآمدهــای 
انــرژی روســیه و تقویــت تــوان مالــی ایــن کشــور بــرای ادامــه 

جنــگ علیــه اوکرایــن ــشد.

« گزارش جهانی گاز ۲۰۲۵ 
LINK: https://www.igu.org/press-releases/
igu-and-snam-launch-the-2025-global-gas-
report

SOURCE: www.igu.org

DATE: 10 September, 2025

  Snam و ــشرکت ایتالیایــی )IGU( اندیشــکده بین المــللی گاز
 Global Gas Report« در تاریــخ ۱۰ ســپتامبر ۲۰۲۵ گــزارش
2025« را منتشــر کردنــد؛ گزارــشی کــه بــا تکیــه بــر داده هــای 
بــازار هجانــی، تغییــرات اخیــر تقاضــا و پیامدهــای راهبــردی 
گاز طبیعــی را بــرای دهــه پیــش رو تبییــن می کنــد. طبــق ایــن 
گــزارش، تقاضــای هجانــی گاز در ســال ۲۰۲۴ به میــزان ۷۸ 

میلیــارد مترمکعــب )۱.۹٪( رــشد کــرد و بــه 4122 میلیــارد 
مترمکعــب رســید و انتظــار مــی رود در ســال ۲۰۲۵ نیــز حــدود 
از  یابد-نشــانه ای  افزایــش   )٪۱.۷( مترمکعــب  میلیــارد   ۷۱
تــداوم نقــش محــوری گاز در تأمیــن انــرژی و پشتــیبانی از 

ــشبکه های بــرق در برابــر رــشد تقاضــا.
رــشد  الگــوی  می دهــد  نشــان  گــزارش  منطقــه ای  تحلیــل 
در نیمــه اول ۲۰۲۵ ناهمگــون بــوده: اروپــا بــا رــشد ۶.۱٪ و 
آمریــکای ــشمالی بــا رــشد ۱.۵٪ بیشتــرین افزایــش تقاضــا را 
ثبــت کرده انــد؛ در کنــار ایــن، تــجارت LNG نیــز گتــسرش 
یاــتفه و واردات گاز طبیعــی مایــع اروپــا در نیمــه اول ۲۰۲۵ 
تــا  یاــتفه  افزایــش   )٪۲۳.۶( میلیــارد مترمکعــب  حــدود ۱۲ 
نیازهــای منطقــه ای و تزریــق بــه ذخایــر را تأمیــن کنــد. ایــن 
تــشاب منطقــه ای، ضــرورت هماهنگــی در زنجیــره عرضــه و 

مدیریــت فصــلی را برتــسجه می ســازد.
می کنــد:  تشــریح  را  تقاضــا  رانــش  اــلصی  عوامــل  گــزارش 
تأثیــر  هنــد(،  و  چیــن  در  )به ویــژه  بــرق  مصــرف  افزایــش 
موج هــای گرمــا و نیــز رــشد فناوری هــای پرمصــرف بــرق ماننــد 
مراکز داده و محاسبات ابری )AI & Cloud( موجب فشار بر 
ــشبکه ها ــشده و نیــاز بــه منابــع قابــل اعتمــاد و انعطاف پذیــر 
را افزایــش داده اســت. بــه همیــن دلیــل، IGU  گاز طبیعــی 
را »قابــل توســعه ترین و پاســخگوترین راهــکار« بــرای تأمیــن 

افزایــش مصــرف بــرق و تثبیــت ــشبکه ها ارزیابــی می کنــد.
در عیــن حــال گــزارش بــه روندهــای هم زمــانِِ کربن زدایــی 
در زنجیــره ارزش گاز اــشاره می کنــد: پیشــرفت در کارایــی 
کاهــش  بخش هــا،  الکتریکیــشدن  افزایــش  سیتــسم ها، 
ســرمایه گذاری  رــشد  و  مشعل ســوزی،  کاهــش  و  مــتان 
در گازهــای تجدیدپذیــر )بیومِــتان( و فناوری هــای ــجذب و 
ذخیره ســازی کربــن )CCS( ثبــت ــشده اســت؛ امــا موفقیــت 
ایــن مــسیرها در عمــل وابتــسه بــه چارچوب هــای مقرراتــی و 
سیاستــی حمایــتی اســت. بدین ترتیــب، گاز در کوتاه مــدت 
نقــش تــسکین دهنده بــرای انتشــار کــلی کربــن در مقایــسه 
بــا  می توانــد  میان مــدت  در  و  دارد  زغال ســنگ  و  نفــت  بــا 
ابزارهــای نوآورانــه کاهــش انتشــار، در فراینــد گــذار انــرژی 

جایــگاه ســازنده ای ایفــا کنــد.
روندهــای  اگــر  اســت:  روــشن  گــزارش  راهبــردی  پیــام 
فعــلی تقاضــا تــداوم یابنــد، رــشد تقاضــای انــرژی تــا ۲۰۳۰ 
نهادهــای  از  بــسیاری  ســناریویی  مــسیرهای  از  می توانــد 
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پیشــرو فراتــر رود؛ لــذا بــرای لجوگیــری از کمبــود عرضــه و 
افزایــش نوســانات بــازار ضــروری اســت ســرمایه گذاری ها در 
زیرســاخت های گازی )ــشبکه ها و ذخیره ســازی( بــا تــشاب و 
همــراه بــا سیاســت های حمایــتی ادامــه یابــد. همچنین توصیه 
میــشود تمرکــز دولــهتا و صنعــت بــر توســعه بیومِــتان، اــجرای 
سیاســت های کاهــش مــتان و تــسریع پروژه هــای CCS باــشد 
تــا گاز بتوانــد هم زمــان نقــش عرضــه ای و نقشــی کم هزینــه 

در حــذف انتشــار ایفــا کنــد.
به عنــوان  را  طبیعــی  گاز   Snam و    IGU خاتمــه،  در 
انعطاف پذیــری  امنیــت،  تضمیــن  بــرای  کلیــدی«  »عنصــر 
افزایــش  دوران  در  انــرژی  سیتــسم های  قابلیت پذیــری  و 
برق محــوری اقتصــاد معرــفی می کننــد، امــا تأکیــد می کننــد 
کــه تحقــق ایــن نقــش نیازمنــد ســرمایه گذاری قابل توــجه، 
سیاســت گذاران پشتــیبان و مدیریــت ریــسک های ژئوپلیتیــک 

و بــازار اســت.

هند–خاورمیانه–اروپــا:  اقتصــادی  کریــدور   »
ژئوپلیتیکــی عدم قطعیت هــای  عصــر  در  پیوندهــا 
LINK: https://www.atlanticcouncil.org/
in-depth-research-reports/report/the-india-
middle-east-europe-economic-corridor-
connectivity-in-an-era-of-geopolitical-
uncertainty/

SOURCE: www.atlanticcouncil.org

DATE: 27 August, 2025

اندیشــکده atlanticcouncil در گزارــشی بــا عنــوان »کریــدور 
عــدم  عصــر  در  اتصــال  هند-خاورمیانه-اروپــا:  اقتصــادی 
و  ظرفیت هــا  ابعــاد،  بررســی  بــه  ژئوپولیتیکــی«  قطعیــت 
ابــتکار  اســت.  پرداخــته  راهبــردی  پــروژه  ایــن  چالش هــای 
مذکــور کــه در اجلاس گــروه بیــست در دهلی نــو در ســپتامبر 
۲۰۲۳ معرــفی ــشد، ســه محــور اــلصی حمل ونقــل، انــرژی و 
دیجیــتال را در بــر می گیــرد و هــدف آن ارتقــای یکپارچگــی 
اقتصــادی، کاهــش زمــان و هزینه هــای تــجارت، و تقویــت 

جایــگاه کشــورها در زنجیره هــای هجانــی تأمیــن اســت.
در حالــی کــه بخــش حمل ونقــل کریــدور بــا کاهــش زمــان 
از  بیــش  ســالانه  صرفهجویــی  و  درــصد   ۴۰ تــا  ترانزیــت 

پنــج میلیــارد دلار اهمیــت بالایــی دارد، گــزارش آتلانتیــک 
کریــدور  ایــن  آینــده  در  انــرژی  نقــش  بــر  به ویــژه  کانــسیل 
تأکیــد می کنــد. ایــجاد زیرســاخت های بــرق، گتــسرش خطــوط 
انتقــال، و ادغــام ــشبکه های انــرژی میــان هنــد، خاورمیانــه 
و اروپــا می توانــد امنیــت عرضــه را تقویــت کــرده و گــذار بــه 
انرژی هــای پــاک را تــسریع کنــد. همچنیــن، پروژه هــای انتقــال 
گاز طبیعــی و بــرق منطقــه ای از جمــله ظرفیت هــای کلیــدی 
ایــن مــسیر هتــسند کــه می تواننــد علاوه بــر تأمیــن نیازهــای 
داخــلی کشــورها، زمینــه ــصادرات انــرژی بــه بازارهــای اروپایی 
را فراهــم کننــد. ایــن امــر اهمیــت مضاعفــی در پرتــو تلاش 
اروپــا بــرای تنوع بخشــی بــه منابــع انــرژی و کاهــش وابتــسگی 

بــه روســیه پیــدا می کنــد.
بخــش دیجیــتال کریــدور نیــز بــا توســعه کابل هــای فیبــر نــوری 
و تقویــت اتصــال داده هــای فرامــرزی، بــه همــراه پروژه هــای 
و  نــرم  قــدرت  افزایــش  بــرای  مکمــلی  ستــون های  انــرژی، 
بدین ترتیــب،  بــه ــشمار می آیــد.  اقتصــادی منطقــه  امنیــت 
IMEC  نه تنــها پــروژه ای لتــسجیکی، بلکــه بتــسری چندلایــه 
بــرای اتصــال انــرژی، بــرق و داده در گتــسره ای وســیع از آســیا 

تــا اروپــا خواهــد بــود.
بــا وــجود ایــن ظرفیت هــا، چالش هــای قابــل توــهجی وــجود 
دارد. ــشکاف تأمیــن مالــی، به ویــژه در پروژه هــای انــرژی و 
حمل ونقــل، دســت کم پنــج میلیــارد دلار ســرمایه گذاری جدید 
نیــاز دارد. نبــود هماهنگــی مقرراتــی در حــوزه انتقــال انــرژی، 
دیگــر  از  تعرــفه ای  موانــع  و  متفــاوت،  فنــی  استــانداردهای 
مشــکلاتی اســت کــه می توانــد مانــع تحقــق کامــل ظرفیت های 
انــرژی کریــدور ــشود. اــفزون بــر آن، ناپایداری هــای سیاســی و 
ژئوپولیتیکــی تهدیــدی بــرای ــلجب ســرمایه گذاری خارــجی در 

پروژه هــای گازی و برقــی محــسوب میــشوند.
از منظــر راهبــردی، IMEC  می توانــد جایگزینــی عمــلی بــرای 
ابــتکار »کمربنــد و ــجاده« چیــن باــشد و در عیــن حــال بــه 
و  متحــده  ایــالات  انــرژی  دیپلماســی  تقویــت  بــرای  ابــزاری 
متحدانــش در خاورمیانــه بــدل ــشود. ادغــام زیرســاخت های 
انــرژی در ایــن کریــدور می توانــد هــم بــرای هنــد و هــم بــرای 
اروپــا مزیت هــای راهبــردی ایــجاد کنــد؛ از یک ســو دسترســی 
هنــد بــه بازارهــای انــرژی اروپــا تهــسیل میــشود و از ســوی 
دیگــر اروپــا منابــع متنوع تــری بــرای جایگزینــی گاز روســیه بــه 

دســت مــی آورد.
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گزارش در پایان تأکید می کند که موفقیت کریدور اقتصادی 
هند-خاورمیانه-اروپــا ملتــسزم ایــجاد نــهاد هماهنگ کننــده ای 
اســت کــه بتوانــد همزمــان بــر پروژه هــای حمل ونقــل، انــرژی 
و دیجیــتال نظــارت کنــد. به ویــژه در بخــش انــرژی، تعــهد 
سیاســی پایــدار، تأمیــن منابــع مالــی کاــفی، و همسان ســازی 
مقرراتــی بــرای تضمیــن اتصــال ایمــن و پایــدار بــرق و گاز میــان 

کشــورها ضــروری اســت.
در   IMEC کــه  می گیــرد  نتیــجه  گــزارش  ایــن  مجمــوع،  در 
ــصورت تحقــق، نه تنــها یــک مــسیر تــجاری جدیــد، بلکــه یــک 
محــور حیاتــی بــرای بازطراحــی نقشــه انــرژی اورآســیا خواهــد 
بــود؛ محــوری کــه می توانــد امنیــت انــرژی اروپــا را تقویــت، 
در  منطقــه ای  همکاری هــای  و  افزایــش،  را  هنــد  ــصادرات 

خاورمیانــه را در ابعــاد بی ســابقه ای تعمیــق کنــد.
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